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Delarsrapport januari-september 2010

® Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 785 (546) Mkr.
® Koncernens resultat efter skatt uppgick till 665 (459) Mkr, vilket motsvarar 5,08 (3,49) kronor per aktie.

INDUSTRI- OCH HANDELSRORELSEN
Tredje kvartalet

® |ndustri- och handelsfoéretagens orderingang 6kade till 1 455 (1 147) Mkr, en 6kning med 30 procent justerat for kdpta och

salda verksamheter samt valutaeffekter.

® |ndustri- och handelsféretagens nettoomsattning uppgick till 1 400 (1 209) Mkr, en 6kning med 18 procent justerat for

kopta och salda verksamheter samt valutaeffekter.

® Rorelseresultatet inom industri- och handelsforetagen 6kade till 163 (93) Mkr, en 6kning med 74 procent, motsvarande en
rorelsemarginal pa 11,6 (7,7) procent, for kvarvarande verksamhet.

Januari till september

® |ndustri- och handelsfoéretagens orderingang okade till 4 448 (3 870) Mkr, en 6kning med 18 procent justerat for kdpta och

salda verksamheter samt valutaeffekter.

® |ndustri- och handelsféretagens nettoomsattning uppgick till 4 231 (3 993) Mkr, en 6kning med 9 procent justerat for

kopta och salda verksamheter samt valutaeffekter.

® Rorelseresultatet inom industri- och handelsforetagen dkade till 412 (238) Mkr, en 6kning med 73 procent, motsvarande en
rérelsemarginal pa 9,7 (6,0) procent, for kvarvarande verksamhet.
® | atour Industries forvarvar lyft- och stalldonstillverkaren REAC i Amal.

BORSPORTFOLJEN

® Borsportfoljens varde tkade under niomanadersperioden med 17,8 procent justerat for utdelning. Jamforbart index (SIXRX)

6kade med 17,9 procent.

EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

® Swegon forvarvar kylmaskintillverkaren Blue Box i Italien. Latour Industries férvarvar Kontikab.

Industri- och handelsrérelserna

Resultat och marknad

Trenden med en markant forstarkning av efterfragan holl i sig
aven under tredje kvartalet. Orderingdngen under tredje kvar-
talet dverstiger for jamforbara enheter foregadende ar med 30
procent justerat for valutaeffekter. Trenden har tidigare varit
tydlig i alla affarsomraden utom Swegon, som ligger senare

i konjunkturcykeln. Sedan i juni &r trenden bruten &ven for
Swegon, som darmed borde passerat botten i sin konjunktur.
Samtliga affarsomraden redovisar en hégre orderingdng under
tredje kvartalet jamfoért med samma period 2009, och justerat
for valutans paverkan galler detsamma faktureringen.

Den samlade orderingangen i kvarvarande verksamheter
Okade under niomanadersperioden till 4 448 (3 870) Mkr.
Faktureringen okade till 4 231 (3 993) Mkr. Rorelseresultatet for
de fyra affarsomradena 6kade till 412 (238) Mkr, innebarande
en rorelsemarginal pa 9,7 (6,0) procent.

Under tredje kvartalet isolerat uppgick rérelsemarginalen till
11,6 (7,7) procent, vilket gor att vi redan nu ar nara den 16n-
samhet som gallde pa vasentligt hdgre volym 2008. De enheter
som tappade mest volym i ldgkonjunkturen har haft svart att
aterfa den kompetens som forlorades i nedgangen. Pa det stora
hela har dock verksamheterna lyckats klara den kraftiga volym-
uppgangen utan att kostnaderna 6kat markant. Under lagkon-
junkturen har basen lagts for en fortsatt forbattrad I6nsamhet.
Information om respektive affarsomrade finns pa sidan 3-4.

Férvérv och avyttringar

Latours ambition ar att med oférminskad kraft fortsatta att
utveckla den helagda industri- och handelsrorelsen. Under tredje
kvartalet forvarvade affarsomrade Latour Industries samtliga
aktier i REAC AB, en tillverkare av lyftdon och stalldon med kun-
der inom omradet Medical Rehab. Tillverkning sker i Amal och i
det danska dotterbolaget Balle A/S. Verksamheten omsatter cirka
100 Mkr och har cirka 50 anstallda.

Efter kvartalets utgang har ytterligare tva férvarv genomforts.
Affarsomrade Swegon férvarvade i inledningen av oktober samt-
liga aktier i den italienska tillverkaren av kylmaskiner, Blue Box.
Bolaget, som i ar férvantas omsatta 50 MEUR med drygt 250 an-
stallda, exporterar sina produkter till Gver 30 lander i varlden. Blue
Box kompletterar saval Swegons marknadsposition som dess pro-
duktsortiment. P4 lite langre sikt kommer forvarvet innebdra att
Blue Box produkter kan inga i Swegons energieffektiva helhets-
|6sningar. Det andra forvarvet som genomfoérdes efter kvartalets
utgang ar affarsomrade Latour Industries forvary av Kontikab, en
tillverkare av maskiner for automatiserad tathetskontroll. Bolaget
berdknas omsdatta 25 Mkr och har 20 anstallda.

Tidigare under aret har affarsomrade Specma Group forvar-
vat tva verksamheter. | borjan av januari forvarvades Samwon
Tech (Europe) Ltd i England och under mars manad forvarvades
Komponenthuset A/S i Danmark. Inom affarsomrade Latour
Industries avyttrades dessutom under forsta kvartalet var auto-
mationsverksamhet i Laxa.

KORT OM LATOUR Investment AB Latour &r ett blandat investmentbolag bestaende av en heldgd industri- och handelsrorelse
samt en portfolj av borsnoterade innehav dar Latour &r huvudagare eller en av huvuddgarna. Borsportféljen bestar av tio bety-
dande innehav som den 30 september 2010 hade ett marknadsvarde pa 10,4 miljarder kronor. De vardemassigt storsta innehaven
i borsportfolien ar Assa Abloy, Securitas och Sweco, vilka tillsammans utgdr 76 procent av hela borsportfoljens varde.

Den heldgda industri- och handelsrorelsen ar sedan inledningen av 2010 organiserad i fyra affarsomraden, Hultafors Group, Latour
Industries, Specma Group och Swegon. Under 2009 omsatte industri- och handelsrorelsen 5,4 miljarder kronor.
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Utvecklingen per affarsomrade

Latour Industries International

[] LATOUR

Hultafors Group INDUSTRIES
2010 2009 2010 2009 2009 Rullande 2010 2009 2010 2009 2009 Rullande

(Mkr) 3:ekv 3:ekv 9mén 9man Heldar 12 man (Mkr) 3:ekv 3:ekv 9man 9man Heldar 12man

Nettoomsattning 282 253 814 753 1052 1114 Nettoomsattning 319 248 944 897 1196 1243

EBITDA 50 35 127 89 141 179 EBITDA 66 25 159 75 93 177

EBITA 46 32 114 74 122 163 EBITA 59 19 139 55 66 150

EBIT 44 30 108 68 115 155 EBIT 58 18 137 53 63 148

EBITA % 16,2 12,5 14,0 99 116 14,6 EBITA % 18,5 76 14,7 6,1 5,5 12,1

EBIT % 155 11,7 13,3 9,17 10,9 13,9 EBIT % 18,3 7,3 14,5 5,9 53 11,9

Tillvaxt % 1,4 -34 8,2 -15,7 -13,3 Tillvaxt % 28,1 -36,8 52 -30,8 -30,8

Varav valutaeffekt -6,2 44 6,4 5,6 4,6 Varav valutaeffekt -3,8 -0,4 -3,5 3,1 1,6

Varav forvary - 22 - 42 39 Varav forvarv 0,6 7.5 3,6 5,3 3,7

Medeltal anstallda 609 531 585 600 622 Medeltal anstallda 535 544 542 565 544

Highlights tredje kvartalet

Faktureringen 6kade justerat for valuta med 17 procent un-
der tredje kvartalet jamfort med motsvarande period 2009.
Tillvéxten ar god pa flera marknader. Finland, Storbritannien
och Belgien visar kraftigast tillvaxt, medan Norge och Irland
vaxer med blygsamma 2-3 procent.

Genomfoérda kostnadsbesparingar 2008 och 2009 har givit
effekt. Rérelsemarginalen under kvartalet blev 15,5 procent.
Utmaningar framat ar oférandrat hog kostnadseffektivitet
inom varuférsorjningskedjan, expansion av antalet forsalj-
ningsstallen (point of sales) samt integration av Hultafors
Group helhetskoncept pa flera marknader i Europa.

Nettoomsattningens férdelning

Highlights tredje kvartalet

Faktureringen 6kade justerat for valuta med 32 procent un-
der tredje kvartalet jamfort med motsvarande period 2009.
Rorelsemarginalen steg till 18,5 procent (7,6).

Efterfragan ar markant battre inom de flesta omraden, men
okningen inom maskinhandel/service sker langsamt fran en
lag niva.

Satsningar genomfors inom produktutveckling samt pa
fortsatt tillvaxt internationellt.

Under september forvarvades REAC AB, en tillverkare av
lyftutrustning och stalldon, framst for kunder inom Medical
Rehab. REAC konsolideras sedan 1 september, men berdk-
nas for helaret omsatta 100 Mkr.

Efter kvartalets utgang har forvarv skett av Kontikab, som
tillverkar maskiner for automatiserad tathetskontroll. Kontikab
beraknas omsatta 25 Mkr under 2010 och kommer att inga i
affarsenheten Maskinhandels automatiseringsverksamhet.

Nettoomsattningens fordelning

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande 2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(Mkr) 3:ekv 3:ekv 9man 9man Heldar 12 man (Mkr) 3:ekv 3:ekv 9man 9man Helar 12man
Workwear 146 125 423 389 568 603 Lasbrickor 107 62 288 202 269 356
Tools 105 94 294 261 354 387 Handverktyg 16 14 46 40 56 62
Ladders 29 34 97 103 130 124 Tatningar/packningar 35 32 102 91 121 132
280 253 814 753 1052 1114 Maskinhandel/service 84 85 269 368 473 383
Industritillbehor 45 35 150 128 179 192
Lister & laminat 23 21 78 77 107 107
Lyftutrustning, stalldon 8 0 8 0 0 8
Ovrigt / elimineringar 1 0 3 -7 -9 2
319 249 944 898 119% 1243

Intressebolag
Pressmaster, 49 % 22 9 68 42 65 91

Hultafors Group erbjuder marknaden tre produktgrup-
per, yrkesklader under varumarket Snickers Workwear,
handverktyg under varumarket Hultafors Tools samt stegar
och stallningar som marknadsfors under varumarket Wibe
Ladders. Affarsidén ar att vara en attraktiv partner till dist-
ributérer av fornddenheter och arbetsutrustning i Europa
och for slutférbrukaren det sjélvklara forstahandsvalet.

Latour Industries International bestar av ett antal verk-
samhetsomraden, som vart och ett har en egen affarsidé
och affarsmodell. Tanken &r att inom affarsomradet utveck-
la sjalvstandiga enheter som pa sikt skall kunna etablera sig
som egna affarsomraden inom Latour. Den gemensamma
namnaren ar att kunderna i huvudsak aterfinns inom den
tillverkande industrin.
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L Specma

Swegon’

Specma Group 7 Group Swegon

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande 2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(Mkr) 3:ekv 3:ekv 9man 9man Heldar 12 méan (Mkr) 3:ekv 3:ekv 9médn 9man Heldr 12 man
Nettoomsattning 319 228 998 773 1045 1273 Nettoomsattning 482 483 1480 1578 2081 1982
EBITDA 22 -3 57 -23 -24 56 EBITDA 59 73 175 212 280 243
EBITA 15 -12 32 -51 -61 22 EBITA 47 60 138 172 228 194
EBIT 15 -13 31 -53 -64 20 EBIT 46 59 136 170 226 192
EBITA % 4,7 -53 32 -66 -58 -1,7 EBITA % 98 124 93 109 11,0 9,8
EBIT % 4,7 -56 3,1 -6,8 -6,1 1,6 EBIT % 9,6 12,1 92 10,7 10,8 9,7
Tillvaxt % 40,5 -37,3 29,3 -39,7 -36,6 Tillvaxt % -02 -176 -62 -9,0 -10,0
Varav valutaeffekt -2,8 1,8 -2,8 2,2 1,3 Varav valutaeffekt -4,1 1,8 -4,1 3,8 3,2
Varav forvarv 3,6 - 3,1 - - Varav forvarv - - - - -
Medeltal anstallda 831 720 791 757 788 Medeltal anstallda 975 997 965 998 992

Highlights tredje kvartalet

Orderingang och fakturering har fortsatt att 6ka under

det tredje kvartalet. Omsattningen &ar 40 procent hogre an
féregaende ar justerat for valuta och férvarvade enheter.
Marknaden fér OEM och Automotive har 6kat stadigt under
aret och prognoserna for resterande del av aret indikerar en
fortsatt positiv utveckling.

Systemdivisionen bottnade under arets forsta halft och har
nu en 6kande orderingang och fakturering.

Omsattningen for eftermarknaden 6kade med 18 procent
under kvartalet jamfort med féregande ar.

Forutom att vaxa och klara leveranserna under expansionen
ar det stort fokus pa att halla i kostnaderna. P4 marknaden
marks ett tryck pa inkdpspriserna. Den starkare svenska kro-
nan har dock en motverkande effekt. Pa sikt & utmaningen
att fortsatta den geografiska expansionen av hela sortimen-
tet.

Nettoomsattningens férdelning

Highlights tredje kvartalet

Swegons verksamhet ligger nagot senare i konjunkturcykeln
an ovriga verksamheter. Orderingangen var klart battre &n
foregaende ar och faktureringen kommer att 6ka under
sista kvartalet.

Antalet storre projekt 6kar och Swegon fortsatter att ta
marknadsandelar pa de europeiska marknaderna.

Mycket positiv trend for luftbehandlingsaggregat, bade till
kommersiella lokaler och bostader.

Lagre rorelsemarginal p g a hojda materialpriser.
Prishéjningar har aviserats till kunderna.

I borjan av oktober forvarvade Swegon samtliga aktier i Blue
Box, en italiensk tillverkare av kylmaskiner med en omsatt-
ning pa cirka 50 MEUR och med cirka 250 anstallda.
Utmaningar framat ar att fortsatta ta marknadsandelar ut-
anfor Norden samt att utveckla Swegons tekniska férsprang
och det unika systemerbjudandet som nu dven inkluderar
kyla.

Nettoomsattningens fordelning

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande 2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(Mkr) 3:ekv 3:ekv 9man 9man Helar 12man (Mkr) 3:ekv 3:ekv 9man 9man Helar 12 man
OEM 125 89 397 269 350 478 Sverige 129 139 460 502 697 655
System 57 41 168 184 260 244 Ovriga Norden 185 199 581 650 850 781
Eftermarknad 57 48 187 164 214 237 Ovriga vérlden 167 145 438 426 534 546
Automotive 80 49 247 155 222 314 481 483 1479 1578 2081 1982
319 227 998 772 1045 1273

Specma Group bedriver sin verksamhet i fyra divisioner.
OEM-divisionen som betjanar kunder inom framst mobil
hydraulik, Systemdivisionen som har kunder framst inom
marin industri och industriell hydraulik, Component-
divisionen som fokuserar pa eftermarknadskunder samt
Automotive med kunder inom fordonsindustrin.

Swegon erbjuder energieffektiva luftbehandlingsaggregat
samt luft- och vattenburna klimatsystem till alla typer av
byggnader. Swegon levererar genomtankta systemldsning-
ar som skapar bra inomhusklimat och bidrar med avsevard
energibesparing.

INVESTMENT AB
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Affarsomradesresultat

Nettoomsattning Rorelseresultat Roérelsemarginal %
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Mkr 3:iekv 3:ekv 9man 9 man 3:iekv 3:ekv 9man 9 man 3:ekv 3:ekv 9man 9 man
Hultafors Group 282 253 814 753 44 30 108 68 155 11,7 13,3 9,1
Latour Industries 319 248 944 897 58 18 137 53 183 7,3 145 5,9
Specma Group 319 228 998 773 15 -13 31 -53 4,7 -56 3,1 -68
Swegon 482 483 1480 1578 46 58 136 170 9,6 12,1 92 10,7
Elimineringar -2 =3 -6 -8 = = = = = = = =
1400 1209 4231 3993 163 93 412 238 1,6 7,7 9,7 6,0
Rearesultat foretagsforséljning - - - - - 3 2
Ovriga bolag & poster - 18 - 60 2 8 44 -7
1400 1227 4231 4053 165 101 459 233
Operativt kapital” Avkastning pa operativt kapital % Tillvaxt i nettoomsattning %
2010 2009 2010 2009 2010 Varav Varav
Mkr rull 12 rull 12 rull 12 rull 12 forvarv valuta
Hultafors Group 759 845 20,4 12,8 8,2 0,0 -6,4
Latour Industries 585 588 25,3 13,9 5,2 -0,8 -3,5
Specma Group 630 658 3,2 -6,4 29,3 3,1 -2,8
Swegon 630 674 30,5 35,7 6,2 0,0 -4,1
Totalt 2 604 2765 19,8 14,0 6,0 0,4 -4,2

" Bersknas som balansomslutningen, minskad med likvida medel och andra rantebérande tillgdngar och minskad med icke rantebarande skulder.
Beraknas pa genomsnittet de senaste 12 manaderna.

Latouraktiens substansvarde periodens utgang. For en nagot mer utforlig beskrivning héanvisas
For att underlatta bedémningen av Latours substansvarde, redo- till sidorna 8-9 i Latours arsredovisning fér 2009.
visar Latour ett uppskattat intervall for vérdet (EV-vérdet) pa varje | det radande konjunkturlaget varierar savél affarsomradenas
affarsomrade baserat pa EBIT-multiplar. Dessa multiplar har tagits som jamforbara bolags resultat kraftigt. Detta har i sin tur
fram genom att jamféra varderingen av noterade bolag i motsva- inneburit att jamforbara varderingsmultiplar fordelar sig over ett
rande branscher. Eftersom det férekommer variationer i de note- mycket stort intervall. | denna rapport har darfor jamkning skett
rade féretagens varderingar, aterspeglas detta i tabellen genom av anvanda multiplar for att det inte skall bli orimliga véarden. For
att respektive affarsomréde varderats i ett intervall. | likhet med vissa enheter tilldmpas vidare varderingsmultipeln EV/sales.
tidigare gérs avdrag fér koncernens nettolaneskuld. Utvdrderingen ~ Nedanstdende indikativa vardering utgér inte en fullstandig
av jamférbara bolag har gjorts baserat pa aktiekursen vid rapport- marknadsvardering av Latours innehav.
EBIT-multipel alt Vardering
EBIT" EV/sales-multipel Vardering Mkr? kr/aktie®
Nettoomsattning” Mkr Intervall Intervall Intervall
Hultafors Group 1114 155 12 - 15 1855 - 2319 14 - 18
Latour Industries
— Verkstadsteknik 640 162 110 ="15 1782 — 2430 14 - 19
— Maskinhandel/Maskintillbeh6r 604 -6 0,5 -10,7 302 - 422 2 - 3
Specma Group
- Autotube 313 6 04 - 0,6 125 - 188 1T -1
- Specma Hydraulic 968 14 06 - 0,8 581 - 774 4 - 6
Swegon 1983 192 15 - 19 2879 - 3646 22 - 28
5653 523 7523 - 9779 58 - 75
Borsaktier  (fordelning se tabell nedan) 10 456 80

Ovriga tillgdngar

Oxeon?, 31,6 % 32 0
Pressmaster®, 49 % 10 0
Kort handelsportfolj 34 0
Elanders, 8,8 % 38 0
Andra aktieinnehav 23 0
Ovrigt 3 0

140 1
Koncernens nettolaneskuld -724 -6
Beraknat varde 17 395 - 19 651 133 -150

" Rullande 12 méanader for befintlig bolagsstruktur.

2 EBIT och EV/sales omraknade med hansyn till borskursen 2010-09-30 for jamforbara bolag inom respektive affarsomrade.
3 Berdknat pa antal utestaende aktier.

4 Varderat enligt senaste transaktion.

% Anskaffningsvarde.
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Borsportfoljen 2010-09-30

Under perioden januari-september 6kade borsportféljens varde
med 17,8 procent samtidigt som jamférbart index (SIXRX)
6kade med 17,9 procent. Under niomanadersperioden avyttra-
des 498 632 aktier i Elanders. Avyttringen, i kombination med
att Latour ej deltog i Elanders nyemission, gjorde att dgandet

har minskat till 8,8 procent av kapitalet och 5,7 procent av
rosterna. Elanders ingdr inte langre i den langsiktiga portfoljen.
Forvarv har skett av 89 421 HMS varefter dgarandelen 6kat

till 14,99 procent. Pa rapportdagen foreligger ett publikt bud
som Nordic Capital har lagt pa Munters pa 77 kr per aktie som
Latour har accepterat.

Ansk.varde Borskurs” Borsvarde Rostandel Kapitalandel
Aktie Antal Mkr Kr Mkr % %
Assa Abloy A? 6 746 425 786 170 1146
Assa Abloy B 19 000 000 414 170 3226 16,1 7.0
Fagerhult®# 4 106 800 296 119 489 32,6 32,6
HMS Networks 1672 000 114 90 150 14,99 15,0
Loomis A? 800 000 10 81 65
Loomis B 4618 000 55 81 373 12,2 7.4
Munters 10 950 000 631 76 835 14,8 14,8
Nederman?® 3100 000 265 84 260 26,5 26,5
Niscayah Group A? 4 000 000 87 12 47
Niscayah Group B 24 000 000 93 12 283 12,3 7,7
Securitas A? 4000 000 309 73 290
Securitas B 23 090 000 275 73 1676 12,2 7.4
Sweco AY? 1222 760 8 56 68
Sweco B? 27 775 000 144 56 1548 22,8 31,9
Totalt 3487 10 456

Kopkurs.

s W

)

)

) Redovisas som intresseféretag i balansrakningen.

) Vid utgangen av september 2010 var 30 000 st. aktier utlanade.
)

INVESTMENT AB LATOUR

A-aktierna i Assa Abloy, Loomis, Niscayah Group och Securitas &r onoterade. De har i tabellen asatts samma bérskurs som motsvarande B-aktier.

A-aktien i Sweco &r noterad men pé grund av begrénsad handel har den &satts samma borskurs som B-aktien.
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Resultat och finansiell stallning

Koncernen

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 785
(546) Mkr. Efter skatt utgor resultatet 665 (459) Mkr, vilket
motsvarar 5,08 (3,49) kronor per aktie.

Koncernens kassabehallning och likvida placeringar uppgick
till 613 (323) Mkr. Rantebarande skulder exklusive pensions-
skuld utgjorde 1 255 (1 346) Mkr. Koncernens nettolaneskuld,
inklusive pensionsskulden, uppgick till 724 Mkr. Soliditeten var
81 (78) procent réknat pa redovisat eget kapital i forhallande
till balansomslutningen. Inklusive 6vervérden i intresseféretagen
var soliditeten 83 (80) procent.

Ndgra transaktioner med narstaende som vasentligen pa-
verkat koncernens resultat och stéllning finns inte.

Investeringar

Under perioden har i materiella anldggningstillgangar investe-
rats 66 (128) Mkr. Harav avser 50 (83) Mkr maskiner, 16 (7) Mkr
fordon och 0 (38) Mkr byggnader. Av arets investeringar avser
3 (7) Mkr anlaggningstillgangar i nyférvarvade bolag.

Moderbolaget
Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till 132
(325) Mkr. Moderbolagets soliditet uppgick till 98 (95) procent.
Antalet utestaende aktier uppgick, efter avdrag for ater-
kopta aktier, den 30 september 2010 till 131 000 000. Sedan
tidigare innehar Latour 460 000 aterkdpta B-aktier. P4 230 000
av de aterkopta aktierna finns kdpoptioner utstéllda till ledande
befattningshavare. 115 000 av dessa kopoptioner utstalldes
under andra kvartalet efter beslut pa drsstamman den 11 maj
2010. Under juni 2010 har 4 050 877 A-aktier omvandlats till
B-aktier. Harefter ar fordelningen av utgivna aktier 12 646 053
A-aktier och 118 813 947 B-aktier.

Efter rapportperiodens utgang

Forvarv har genomforts inom affarsomrade Swegon av Blue
Box, en italiensk tillverkare av kylmaskiner. Genom forvarvet
tillférs Latour initialt en drsomsattning pa cirka 50 MEUR och
har cirka 250 anstallda. Képeskillingen uppgar till 44 MEUR.
Dartill kommer Latours koncernbalansrékning att konsolidera
en finansiell skuld pa cirka 9 MEUR som avser verksamhetslo-
kaler som hyrs under ett finansiellt hyresavtal. Goodwillposten
beddms preliminart 6ka med cirka 30 MEUR. Darutéver
genomfordes under oktober aven foérvarv av Kontikab inom
affarsomrade Latour Industries. Kontikab tillverkar maskiner for
automatiserad tathetskontroll och férvantas omsatta cirka 25
Mkr och har cirka 20 anstallda.

I'NVESTMENT A B LATOUR

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk bestar i vardefor-
andring av finansiella instrument och kan avse allmant kursfall
pa aktieborsen eller i ett enskilt innehav. | detta inkluderas osa-
kerhetsfaktorer gallande valuta- och rénteutveckling. Genom
ett valfordelat innehav av aktier, fordelat pa tio bérsnote-

rade innehav och fyra heldgda affarsomraden, har Latour en
riskspridning som innebar att ett enskilt innehavs utveckling
inte far dramatiska effekter pa helheten. | takt med att den
heldgda industri- och handelsrérelsen har ékat i omfattning,
paverkas Latour som helhet i hdgre grad av forandringar
hanforliga till denna verksamhet. Latour bedéms som helhet

ha en god riskspridning i sina innehav mot ett flertal branscher,
dock med en viss ¢vervikt mot branscher med exponering mot
byggnadsindustrin. Aven denna bransch kan dock indelas i ett
flertal dimensioner, exempelvis nybyggnation eller ROT-projekt,
lokalt eller globalt, respektive bostader, kontor, industrilokaler
eller infrastrukturprojekt. Utover de risker som beskrivs i Latours
arsredovisning 2009 under not 34 beddéms inte nagra vasentliga
risker ha tillkommit.

Granskning och redovisningsprinciper

Denna rapport har for koncernen upprattats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering och fér moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer.
Fran och med 2010 tillampar Latour den omarbetade IFRS

3, Rorelseforvary och dndringen 1AS 27, Koncernredovisning
och separata finansiella rapporter. De nya reglerna innebar
bland annat att transaktionskostnader vid rorelseforvarv skall
kostnadsforas. En annan férandring ar att villkorade kopeskil-
lingar ska faststallas till verkligt varde vid forvarvstidpunken och
effekter av eventuell omvérdering skall redovisas Gver resultat-
rakningen.

Enligt tidigare presentation i arsredovisningen 2009
uppdelas Latours industri- och handelsrorelse fran den 1 januari
2010 i fyra rorelsesegmenten Hultafors Group, Latour
Industries, Specma Group och Swegon.

| 6vrigt har samma redovisningsprinciper och berdknings-
metoder anvants som vid upprattandet av den senaste
arsredovisningen.
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Valberedning

Valberedningen som ska verka infér drsstdmman den 12 maj
2011 har féljande sammanséattning.

Gustaf Douglas (ordférande, huvudégare)

Bjorn Karlsson (Bertil Svenssons familj och stiftelse)

Per Erik Mohlin (SEB fonder)

Valberedningen kan kontaktas fran Latours hemsida
www.latour.se under Om Latour, Organisation.

Goteborg den 3 november 2010

Jan Svensson
VD och koncernchef

Ytterligare information
Jan Svensson, VD och koncernchef, tel. 0705-77 16 40.

Granskningsrapport

Vi har utfért en oversiktlig granskning av rapporten for
Investment AB Latour for perioden 1 januari till 30 september
2010. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som

har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisnings-
lagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella
delarsinformation grundad pa var 6versiktliga granskning.

Vi har utfort var versiktliga granskning i enlighet med
Standard fér éversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utférd av foreta-
gets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgar-
der. En oOversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige
RS och god revisionssed i évrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for
0ss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en ut-
talad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncer-
nens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 3 november 2010

PricewaterhouseCoopers AB

Bo Karlsson
Auktoriserad revisor

Helén Olsson Svardstrom
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Anders Morck, ekonomi- och finansdirektor, tel. 0706-46 52 11, alternativt 031-89 17 90.

Telefonkonferens

Investment AB Latour bjuder in till telefonkonferens med Jan Svensson och Anders Moérck idag klockan 11.00. Nummer for att ringa in ar
+46 (8) 505 598 53. Konferensen kommer att webbsdndas. For att folja presentationen besok var hemsida www.latour.se.

Bokslutskommuniké fér 2010 kommer att ldmnas 2011-02-23.

Delérsrapport fér perioden januari — mars 2011 kommer att ldmnas 201 1-05-06.
Arsstdmman halls den 12 maj 2011 pé Radisson Blue Scandinavia Hotel i Géteborg

Informationen i denna rapport ar sddan som bolaget &r skyldigt att offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen ldmnades for offentliggérande den 3 november 2010 klockan 08.30.




Koncernens resultatrakning

3 man jul-sep

3 man jul-sep

9 man jan-sep 9 man jan-sep 12 man okt-sep 12 man jan-dec

Mkr 2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009
Nettoomséattning 1400 1227 4231 4053 5618 5440
Kostnad for salda varor -899 -822 -2748 -2 796 -3629 -3677
Bruttoresultat 501 405 1483 1257 1989 1763
Forsaljningskostnader -234 -235 -760 -738 -1110 -1088
Administrationskostnader -83 -63 -262 -237 -368 -343
Forsknings- och utvecklingskostnader -22 -3 -71 -60 -91 -80
Ovriga rorelseintakter 6 26 75 53 82 60
Ovriga rorelsekostnader -3 -29 -6 -42 20 -16
Rorelseresultat 165 101 459 233 522 296
Resultat fran andelar i intresseféretag 55 5 186 146 282 242
Resultat fran aktieforvaltningen 5 -1 188 221 156 189
Resultat fore finansiella poster 225 105 833 600 960 727
Finansiella intakter 3 ) 13 4 15 6
Finansiella kostnader -23 -23 -61 -58 72 —69
Resultat efter finansiella poster 205 76 785 546 903 664
Skatter -39 —44 -120 -87 —-145 =112
Periodens resultat 166 32 665 459 758 552
Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 166 31 665 457 760 552
Minoritetsintresse 0 1 0 2 =2 0
Resultat per aktie avseende resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare

Fore utspadning 1,27 kr 0,24 kr 5,08 kr 3,49 kr 5,80 kr 4,21 kr
Efter utspadning 1,26 kr 0,24 kr 5,07 kr 3,49 kr 5,80 kr 4,21 kr
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning 131 000 000 131 000 000 131 000 000 131000000 131000000 131 000 000
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 131230000 131 115000 131153755 131050 971 131143986 131067 110
Antalet utestdende aktier 131 000 000 131000000 131000000 131000000 131000000 131000 000

Rapport dver totalresultat

3 man jul-sep

3 man jul-sep

9 man jan-sep

9 man jan-sep

12 man okt-sep

12 man jan-dec

Mkr 2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009
Periodens resultat 166 32 665 459 758 552
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Periodens férandring av omrakningsreserv -39 42 -90 -32 -78 -20
Periodens forandring av verkligt vérde-reserv 770 446 1201 1289 1917 2 005
Periodens forandring av sakringsreserv 5 20 18 22 16 20
Forandringar i intresseféretagens egna kapital -33 -32 -105 -9 -94 2
Ovrigt - -2 -1 -2 -6 -7
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 703 390 1023 1268 1755 2 000
Periodens totalresultat 869 422 1688 1727 2513 2552
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 869 421 1688 1725 2515 2 552
Minoritetsintresse 0 1 0 2 -2 0

Koncernens kassaflodesanalys

3 man jul-sep 3 man jul-sep

9 man jan-sep

9 man jan-sep

12 man okt-sep

12 man jan-dec

Mkr 2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére

forandring av rorelsekapitalet 177 109 398 240 578 420
Férandring av rorelsekapitalet -46 86 -138 149 -3 284
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 131 195 260 389 575 704
Forvarv av dotterforetag -103 - -117 -12 -133 -28
Forsaljning av dotterforetag - - - - - -
Ovriga investeringar =27 =21 -65 -97 -87 -119
Aktieforvaltningen 1 -2 318 408 471 561
Kassaflode efter investeringar 2 172 396 688 826 1118
Finansiella betalningar 128 -66 -302 —628 -496 -822
Periodens kassaflode 130 106 94 60 330 296
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Koncernens balansrakning

Mkr 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
TILLGANGAR

Goodwill 1024 920 962
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 47 63 58
Materiella anlaggningstillgangar 637 736 691
Finansiella anlaggningstillgangar 9 369 7 539 8227
Varulager mm 974 966 901
Kortfristiga fordringar 1271 1228 940
Kassa och bank 613 323 564
Summa tillgangar 13935 11775 12 343
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Kapital och reserver som kan héanforas till moderbolagets aktiedgare 11284 9127 9955
Minoritetsintresse 2 3 1
Summa eget kapital 11286 9130 9956
Réntebarande langfristiga skulder 195 154 200
Ej rantebarande langfristiga skulder 138 133 114
Rantebarande kortfristiga skulder 1202 1325 1120
Ej rantebarande kortfristiga skulder 1114 1033 953
Eget kapital och skulder 13935 11775 12 343

Sedan foregaende drsskifte har det skett en vésentlig forandring i stallda sékerheter och ansvarsforbindelser. Investment AB Latour garanterar en eventuell nyemission i borsnoterade
Nederman. Nyemissionen kan under vissa omstandigheter pakallas av Nedermans l&ngivare senast andra kvartalet 2012. Latours andel av garantin uppgar till 146 Mkr.

Koncernens férandring av eget kapital

Aktie-  Aterkopta Andra Balanserade Minoritets-

Mkr kapital egna aktier reserver vinstmedel intressen Totalt
Ingdende balans 2009-01-01 110 =29 1842 5970 1 7 894
Summa totalresultat for perioden 2 005 547 2 552
Utstallda kbpoptioner 1 1
Utdelning -491 -491
Utgaende balans 2009-12-31 110 -29 3847 6 027 1 9 956
Ingdende balans 2010-01-01 110 -29 3847 6 027 1 9 956
Summa totalresultat for perioden 1129 559 1688
Utstéllda kopoptioner 1 1
Forvarv av minoritetsandel 1 1
Utdelning -360 -360
Utgaende balans 2010-09-30 110 -29 4976 6 227 2 11286
Koncernens nyckeltal

2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Avkastning pa eget kapital 8% 7% 6%
Avkastning pa totalt kapital 9% 7% 6%
Soliditet 81% 78% 81%
Justerad soliditet 83% 80% 82%
Justerat eget kapital (Mkr) 12 549 10 521 11 051
Overvarde i intresseféretagen  (Mkr) 1263 1391 1095
Nettoskuldsattningsgrad 6% 1% 7%
Nettolaneskuld/EBITDA 1,0 2,2 1,5
Borskurs 103 kr 88 kr 99 kr
Aterkopta egna aktier 460 000 460 000 460 000
Genomsnittligt antal aterkopta egna aktier 460 000 460 000 460 000
Medelantalet anstéllda 2919 2951 2 956
Utestaende konverteringslan 0 0 0
Utstallda teckningsoptioner 0 0 0
Utstallda kopoptioner avseende aterkdpta aktier 230 000 115 000 115 000
" Skillnaden mellan anskaffningsvarde och marknadsvarde.
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Resultatrakning, moderbolaget

3 man 3 man 9 man 9 man 12 méan 12 méan

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep okt-sep jan-dec
Mkr 2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009
Resultat fran andelar i koncernforetag - - 100 - 100 -
Resultat fran andelar i intresseforetag 27 -18 105 41 195 131
Resultat fran aktieforvaltningen -319 0 -68 289 -100 257
Resultat fore finansiella poster -292 -18 137 330 195 388
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 0 0 0 0
Réntekostnader och liknande resultatposter -2 -3 -5 -5 -8 -8
Resultat efter finansiella poster -294 =21 132 325 187 380
Skatter - - - - - -
Periodens resultat -294 =21 132 325 187 380
Rapport dver totalresultat for moderbolaget

3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep okt-sep jan-dec
Mkr 2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009
Periodens resultat -294 =21 132 325 187 380
Periodens forandring av verkligt vérde-reserv 1090 446 1521 1289 2237 2 005
Summa 6vrigt totalresultat 1090 446 1521 1289 2237 2 005
Periodens totalresultat 796 425 1653 1614 2424 2385
Balansrakning, moderbolaget
Mkr 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgangar 9140 7 253 7 861
Kortfristiga fordringar 2 1 1
Kassa och bank 6 6 6
Summa tillgangar 9148 7 260 7 868
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 8989 6923 7 695
Réntebarande langfristiga skulder 151 330 167
Ej rantebérande langfristiga skulder 5 6 5
Ej rantebédrande kortfristiga skulder 3 1 1
Eget kapital och skulder 9148 7 260 7 868
Foérandring av eget kapital, moderbolaget
Mkr 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Belopp vid arets ingang 7 695 5800 5800
Summa totalresultat for perioden 1653 1614 2 385
Utstéllda kopoptioner 1 - 1
Utdelning -360 -491 -491
Belopp vid arets utgang 8989 6923 7 695
INVESTMENT AB LATOUR DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2010



Segmentsrapportering:
Utveckling per affarsomrade 2010-01-01 — 2010-09-30

Industri och handel

Hultafors Latour Specma Aktiefor-

Mkr Group Industries Group Swegon Ovrigt valtningen Totalt
INTAKTER
Extern forsaljning 814 941 998 1478 - 4231
Intern forsaljning - 3 = 2 = 5
RESULTAT
Rorelseresultat 108 137 31 136 47 459
Resultat fran andelar i intresseforetag 186 186
Resultat fran aktieforvaltningen 188 188
Finansiella intakter 13
Finansiella kostnader -61
Skatter -120
Periodens resultat 665
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Investeringar i:

materiella anlaggningstillgangar 2 10 10 27 17 - 66

immateriella anlaggningstillgangar - 80 27 - - - 107
Avskrivningar 19 21 26 39 12 - 117
Utveckling per affarsomrade 2009-01-01 — 2009-09-30

Industri och handel
Hultafors Latour Specma Aktiefor-

Mkr Group Industries Group Swegon Ovrigt valtningen Totalt
INTAKTER
Extern forséljning 753 895 772 1576 57 4053
Intern forsaljning - 2 1 2 3 8
RESULTAT
Rorelseresultat 68 53 -53 170 -5 233
Resultat fran andelar i intresseféretag 146 146
Resultat fran aktieférvaltningen 221 221
Finansiella intékter 4
Finansiella kostnader -58
Skatter -87
Periodens resultat 459
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Investeringar i:

materiella anldggningstillgangar 14 20 13 68 13 = 128

immateriella anldggningstillgangar 3 26 - - - - 29
Avskrivningar 20 23 30 42 20 - 135
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Femarsoversikt

Okt 2009-sep 2010 2009 2008 2007 2006
Nettoomséattning, Mkr 5618 5440 7 071 6730 5313
Rorelseresultat, Mkr 522 296 671 652 710
Resultat fran andelar i intresseforetag, Mkr 282 242 142 210 171
Resultat fran aktieférvaltningen, Mkr 156 189 843 240 384
Resultat efter finansiella poster, Mkr 903 664 1590 1102 1265
Resultat per aktie, kr " 5,80 4,21 11,14 6,71 8,54
Avkastning pa eget kapital, % 7 6 16 8 11
Avkastning pa totalt kapital, % 8 6 14 8 10
Rorelsemarginal, % 9,3 6,3 10,3 9,6 7,7
Soliditet, % 81 81 73 75 78
Justerad soliditet, % 83 82 75 78 80
Nettoskuldsattningsgrad, % 6 7 15 15 13
Borskurs, kr 103 99 62 104 68

" Omraknat med hénsyn till den split 3:1 som genomférdes i juni 2007.

Not 1: Féretagsforvarv

Specifikation av gjorda forvarv

Overlatelsedatum Land Affarsomrade Antal anstallda
5 januari 2010 Samwon Tech (Europe) Ltd. Storbritannien Specma Group 12
1 april 2010 Komponenthuset A/S Danmark Specma group 4
14 september 2010 REAC AB Sverige Latour Industries 50
Tillgangar och skulder i férvarvade verksamheter

Redovisat varde i forvarvad verksamhet Verkligt varde-justering Redovisat varde i koncernen
Immateriella anldggningstillgangar 2 2
Materiella anlaggningstillgangar 3 3
Varulager 15 15
Kundfordringar 19 19
Ovriga fordringar 2 2
Kassa 2 2
Langfristiga skulder -23 -23
Uppskjuten skatteskuld 0 0
Kortfristiga skulder -21 =21
Netto identifierbara tillgangar och skulder -1 0 -1
Koncerngoodwill 101
Tillaggskopeskilling 19
Kontant reglerad kopeskilling 119
Forvarv av poster som inte ingar i kassaflodet -
Forvarvad kassa -2
Paverkan pa koncernens likvida medel 117

Latour har under perioden forvarvat 100 procent av aktierna Samwon Tech (Europe) Limited, Komponenthuset A/S och Reac AB. Samwon Tech har under
perioden bidragit med intdkter pa 17,5 Mkr och ett rorelseresultat pa 0,3 Mkr. Komponenthuset A/S har under perioden bidragit med intakter pa 2,1 Mkr
och ett rorelseresultat pa —0,1 Mkr. Reac har under perioden bidragit med intékter pa 8,1 Mkr och ett rorelseresultat pa 0,4 Mkr. Transaktionskostnader,
som belastat periodens resultat, uppgar for dessa forvarv till 148 Tkr.

En beddmd tillaggskopeskilling for Samwon Tech har reserverats med 1,7 MGBP. Slutligt utfall kan variera mellan 0 till 3,3 MGBP. Beloppets slutliga utfall
baseras pa resultatutvecklingen 2010 till 2013.
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