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Bokslutskommuniké 2010

e Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 872 (664) Mkr.

e Koncernens resultat efter skatt uppgick till 702 (552) Mkr, vilket motsvarar 5,37 (4,21) kronor per aktie.
o Styrelsen foreslar en 6kad utdelning till 3,75 (2,75) kr per aktie.

INDUSTRI- OCH HANDELSRORELSEN
Fjarde kvartalet

e Orderingang okade till 1 717 (1 331) Mkr, en 6kning med 24 procent justerat for kdpta och salda verksamheter samt
valutaeffekter.

o Nettoomsattning uppgick till 1 760 (1 369) Mkr, en 6kning med 24 procent justerat for kdpta och sélda verksam-
heter samt valutaeffekter.

e Rorelseresultatet kade till 162 (102) Mkr, en 6kning med 59 procent, motsvarande en rorelsemarginal pa 9,2 (7,5)
procent, fér jamforbara enheter.

e Hog forvarvsaktivitet under kvartalet — fyra forvarv tillfor drygt 750 Mkr i drsomsattning. Affarsomrade Swegon for-
varvade kylmaskintillverkaren Blue Box och affarsomrade Latour Industries forvarvade slipserviceverksamheten LSAB,
automationsforetaget Kontikab samt resterande 51 procent av aktierna i Pressmaster.

Helaret

e Orderingang tkade till 6 165 (5 201) Mkr, en 6kning med 20 procent justerat for kdpta och salda verksamheter samt
valutaeffekter.

o Nettoomsattning uppgick till 5 991 (5 361) Mkr, en 6kning med 13 procent justerat for kdpta och sélda verksam-
heter samt valutaeffekter.

e Rorelseresultatet inom industri- och handelsforetagen ¢kade till 574 (340) Mkr, en 6kning med 69 procent, motsva-
rande en roérelsemarginal pa 9,6 (6,3) procent, for kvarvarande verksamhet.

BORSPORTFOLJEN

e Borsportfoljens varde dkade under heldret med 30,3 procent justerat fér utdelning. Jamfoérbart index (SIXRX) dkade
med 26,7 procent.

EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG
e Affarsomrade Latour Industries forvarvar Nord-Locks aterforséljare i Italien.

KORT OM LATOUR

Investment AB Latour &r ett blandat investmentbolag bestaende av en heldgd industri- och handelsrérelse samt en
portfolj av borsnoterade innehav dér Latour ar huvudagare eller en av huvudagarna. Borsportfoljen bestar av atta bety-
dande innehav som den 31 december 2010 hade ett marknadsvarde pa ca 11 miljarder kronor. De vardemassigt storsta
innehaven i borsportfoljen ar Assa Abloy, Securitas och Sweco, vilka tillsammans utgor 81 procent av hela borsportfol-
jens vérde. Den heldgda industri- och handelsrorelsen ar sedan inledningen av 2010 organiserad i fyra affarsomraden,
Hultafors Group, Latour Industries, Specma Group och Swegon. Under 2010 omsatte industri- och handelsrorelsen

6 miljarder kronor.
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Industri- och handelsrorelserna

Resultat och marknad

Efterfragan fortsatte att utvecklas mycket positivt under
fjarde kvartalet for i princip samtliga verksamheter. Det

enda omradet som fortfarande har det tufft volymmas-

sigt ar affarsenheten Maskinhandel inom Latour Industries.
Orderingangen under fjdrde kvartalet 6kade till 1 717

(1 331) Mkr, vilket innebéar en 6kning med 24 procent valuta-
justerat for jamforbara enheter.

Den samlade orderingangen i jamforbara enheter upp-
gick for helaret till 6 165 (5 201) Mkr. Faktureringen 6kade
till 5991 (5 361) Mkr. Rorelseresultatet for de fyra affars-
omradena Okade till 574 (340) Mkr, innebarande en rorelse-
marginal pa 9,6 (6,3) procent.

Under fjarde kvartalet isolerat uppgick rorelseresulta-
tet till 162 (102) Mkr motsvarande en rorelsemarginal pa
9,2 (7,5) procent. Rorelseresultat kan jamféras med tredje
kvartalets 163 Mkr och rérelsemarginal pa 11,6 procent.
Rorelsemarginalen sjonk dérmed under fjarde kvartalet. Den
frdmsta orsaken ar den ldga faktureringen i Maskinhandel.
Trenden &r dock fortsatt positiv. | flera av vara verksamhe-
ter genomfoérs dkade produktutvecklings- och marknads-
satsningar for organisk tillvaxt. De férvarv som genomforts
under aret har endast givit marginella effekter under 2010,
men kommer att ge positiva effekter pa rorelseresultatet
framéver. Forvarven tillfor en drsomséattning pa cirka 900
Mkr, men ingar i redovisningen for 2010 med endast
200 Mkr. Information om respektive affarsomrade finns pa
sidan 4-5.
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Férvéarv och avyttringar

Forvarvsaktiviteten var hdg under fjarde kvartalet.
Affarsomradet Swegon férvarvade i inledningen av oktober
samtliga aktier i den italienska tillverkaren av kylmaskiner, Blue
Box. Bolaget, som i ar férvantas omsatta 50 MEUR med drygt
250 anstallda, exporterar sina produkter till éver 30 lander

i varlden. Blue Box kompletterar saval Swegons marknads-
position som dess produktsortiment. Pa lite langre sikt kom-
mer forvarvet innebéra att Blue Box produkter kan ingd i
Swegons energieffektiva helhetslésningar.

Affarsomrade Latour Industries forvarvade i slutet av
oktober Kontikab, en tillverkare av maskiner for automati-
serad tathetskontroll, med en drsomsattning pa 25 Mkr och
20 anstallda.

| december forvarvade affarsomrade Latour Industries 100
procent av aktierna i LSAB. LSAB med sate i Langshyttan har
150 anstallda och en arlig omsattning pa 150 Mkr. Bolaget
bedriver forsaljning, tillverkning och service av verktyg for
bearbetning av trd- och metall i Sverige, Finland, Estland,
Lettland och Ryssland. Affarsomradet férvarvade i decem-
ber aven resterande 51 procent av aktierna i Pressmaster.
Pressmaster med séte i Alvdalen utvecklar, tillverkar och saljer
professionella handverktyg for den internationella el- och
elektronikmarknaden. Kunderna bestar i huvudsak av ledande
tillverkare av el- och elektronikkontakter, handverktygstillver-
kare och storre industriella distributorer. Huvudmarknader ar
USA, Tyskland, England, Frankrike, Japan, Italien och Norden.

Tidigare under dret har affarsomrade Specma Group for-
varvat tva verksamheter, Samwon Tech (Europe) Ltd i England
och Komponenthuset A/S i Danmark. Affarsomrade Latour
Industries har tidigare under aret forvarvat REAC AB samt
avyttrat en mindre automationsverksamhet i Laxa.
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Utvecklingen per affarsomrade

A i m LATOUR

Hultafors Group J-[:[g” Hultafors  Latour Industries . L STRTES
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009

(Mkr) 4:ekv 4ekv 12 man 12 man (Mkr) 4:e kv  4:e kv 12 man 12 man
Nettoomsattning 319 300 1134 1052 Nettoomsattning 353 298 1297 1196
EBITDA 4 %2 T S ez 2l £
EBITA 37 48 ElEE EIZ L ——— (M
EBIT 35 46 143 115 EBIT D Ll L2 =
EBITA % 11,7 16,1 134 116 EBTA% A — ORI
EBIT % 109 155 126 109 EBT% T IETE R
Tillvaxt % 66 -34 78 -133  Tillvaxt % 17,9 146 84 -30,8
Varav valutaeffekt -8,0 1,6 -6,8 4,6  Varavvalutaeffekt 4.4 0.1 3,6 1.6
Varav forvar _ 39 B 39 Varav forvarv 7.8 1,3 2,2 3,7
Medeltal anstallda 581 567 568 622  Medeltal anstallda 587 531 555 544

Highlights fjarde kvartalet

Faktureringen okade justerat for valuta med 15 procent
under fjarde kvartalet jamfért med motsvarande period
2009.

Samtliga marknader visar tillvéxt jamfért med Q4 2009,
storsta okningen i Norge (+27 %), Danmark (+22 %),
Sverige (+17 %) samt Tyskland (+16 %).
Rorelsemarginalen under fjarde kvartalet uppgar justerat
till 12,8 procent, efter hansyn till kostnader av engang-
skaraktar pa 4 Mkr.

Utmaningar framat ar oférandrat hog kostnadseffekti-
vitet inom varuforsorjningskedjan, expansion av antalet
férsaljningsstallen samt integration av Hultafors Group
helhetskoncept pa flera marknader i Europa. En bety-
dande utmaning &r att hantera den ¢kade kostnaden for
ravaror inom textil.

Nettoomsattningens férdelning

nghllghts fjarde kvartalet
Under december forvarvades LSAB med séte i
Langshyttan. Bolaget bedriver forsaljning, tillverkning
och service av verktyg fér bearbetning av tra- och
metall i Sverige, Finland, Estland, Lettland och Ryssland.
Arsomsattningen ligger pd 150 Mkr och bolaget har 150
anstéllda. LSAB ingar i affarsomradets redovisning forst
under 2011 i samma affarsenhet som Fortiva.

e Under december forvarvades 51 procent av aktierna i
Pressmaster AB. Latour forvarvade 2009 under hésten 49
procent av aktierna genom en nyemission.

e Efterfragan ar markant battre inom de flesta omraden.

e Fortsatt lag investeringsniva i industrin paverkar maskin-

handel negativt.

Nettoomsattningens férdelning

2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
(Mkr) 4:e kv 4de kv 12 man 12 mén (Mkr) 4:e kv 4:e kv 12 mén 12 man
Workwear 193 180 618 568 Nord-Lock 102 67 390 269
Tools 99 93 392 354 Specma Tools 18 16 64 56
Ladders 27 27 124 130 Specma Seals 21 18 80 77
319 300 1134 1052 BrickPack 17 12 60 44
Stenbergs 92 105 360 473
Fortiva 54 51 203 179
Carstens 32 29 110 107
REAC 21 0 29 0
Ovrigt / elimineringar -2 - 1 -9
353 298 1297 1196

Intressebolag
Pressmaster, 49 % 26 23 94 65

Hultafors Group erbjuder marknaden tre produktgrup-

Latour Industries bestar av ett antal verksamhetsomra-
den, som vart och ett har en egen affarsidé och affarsmo-

per - yrkesklader under varumarket Snickers Workwear,
handverktyg under varumarket Hultafors Tools samt stegar
och stallningar som marknadsfors under varumarket Wibe
Ladders. Affarsidén ar att vara en attraktiv partner till dist-
ributérer av fornddenheter och arbetsutrustning i Europa
och for slutférbrukaren det sjélvklara forstahandsvalet.

dell. Tanken &r att inom affarsomradet utveckla sjalvstan-
diga enheter som pa sikt skall kunna etablera sig som egna
affarsomraden inom Latour. Den gemensamma namnaren
ar att kunderna i huvudsak aterfinns inom den tillverkande
industrin.
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L Specma

Swegon’

Specma Group 7 Group Swegon

2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
(Mkr) 4:ekv  4de kv 12 man 12 man (Mkr) 4ekv 4dekv 12 man 12 man
Nettoomsattning 416 272 1415 1045 Nettoomsattning 673 503 2153 2081
EBITDA 28 -1 85 -24 EBITDA 87 68 262 280
EBITA 20 -10 51 -61 EBITA 73 56 211 228
EBIT 20 -1 51 -64 EBIT 72 56 208 226
EBITA % 4,8 -2,2 3,6 -5,8 EBITA % 10,8 11,2 9,8 11,0
EBIT % 4,8 -4,0 3,6 -6,1 EBIT % 10,8 11,2 9,7 10,8
Tillvaxt % 53,2 -28.2 354 -36,6 Tillvaxt % 33,8  -12,9 3,3 -10
Varav valutaeffekt -4,6 1,8 -2,8 2,2 Varav valutaeffekt -7.8 1,4 -5,0 3,2
Varav forvarv 5,2 0 4,3 0 Varav forvarv 22,9 - 5,5 -
Medeltal anstallda 876 729 816 788 Medeltal anstallda 1280 974 1054 992

Highlights fjarde kvartalet
e Fortsatt 6kad orderingang och fakturering under kvar-
talet.

Highlights fjarde kvartalet

e Intresset for energieffektiva Iosningar okar snabbt hos

europeiska kunder.

e Marknaden for OEM och Automotive borjar plana ut pa

hoga nivaer.

Okande orderingdng och fakturering p& System som
bottnat senare i konjunkturen.

Okande tillvaxttakt under sista kvartalet pa
Eftermarknad.

Fokus pa kostnadskontroll fér att fa full effekt av volym-
okningarna.

e | borjan av oktober forvérvade Swegon samtliga aktier i

Blue Box, en italiensk tillverkare av kylmaskiner med en
omsattning pa 52 MEUR och 250 anstallda.
Omsattningen ar 19 % hogre an féregdende ar justerat
for valuta och forvarvade enheter.

Positiv trend for luftbehandlingsaggregat, bade till kom-
mersiella lokaler och bostader.

Rorelsemarginalen paverkas negativt pa grund av omrak-

Nettoomsattningens férdelning

ningsdifferenser.

e Utmaningar framat ar att fortsatta ta marknadsan-
delar utanfér Norden och att integrera Blue Box i

Swegonkoncernen.

Nettoomsattningens fordelning

2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
(Mkr) 4:e kv 4diekv 12 man 12 man (Mkr) d4ekv  4dekv 12 man 12 man
OEM 160 81 557 350 Sverige 199 195 695 697
System 70 75 238 259 Ovriga Norden 199 200 780 850
Eftermarknad 76 50 263 214 Ovriga vérlden 275 108 714 534
Automotive 110 66 357 222 673 503 2153 2081
416 272 1415 1045

Specma Group bedriver sin verksamhet i fyra divisioner -
OEM-divisionen som betjanar kunder inom framst mobil
hydraulik, Systemdivisionen som har kunder framst inom
marin industri och industriell hydraulik, Eftermarknad-
divisionen som fokuserar pa eftermarknadskunder samt
Automotive med kunder inom fordonsindustrin.

energibesparing.

Swegon erbjuder energieffektiva luftbehandlingsaggregat
samt luft- och vattenburna klimatsystem till alla typer av

byggnader. Swegon levererar genomtankta systemldsning-
ar som skapar bra inomhusklimat och bidrar med avsevard

INVESTMENT AB LATOUR
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Affarsomradesresultat

Nettoomsattning Rorelseresultat Roérelsemarginal %
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Mkr 4:ekv 4:ekv 12 man 12 méan 4:ekv 4:ekv 12méan 12 man 4:ekv 4:ekv 12man 12 man
Hultafors Group 319 300 1134 1052 35 46 143 115 10,9 15,5 12,6 10,9
Latour Industries 353 298 1297 1196 35 11 172 63 10,0 3,5 133 53
Specma Group 416 272 1415 1045 20 -1 51 -64 47 40 36 -6,1
Swegon 673 503 2153 2081 72 56 208 226 10,8 11,2 9,7 10,8
Elimineringar = -4 -8 -13 = = = = = = = =
1760 1369 5991 5361 162 102 574 340 9,2 7,5 9,6 6,3
Rearesultat foretagsforsaljning - - - - -1 -63 2 -61
Ovriga bolag & poster - 18 - 79 - 24 44 17
1760 1387 5991 5440 161 63 620 296
Operativt kapital” Avkastning pa operativt kapital % Tillvaxt i nettoomsattning %
2010 2009 2010 2009 2010 Varav Varav
Mkr rull 12 rull 12 rull 12 rull 12 forvarv valuta
Hultafors Group 756 817 18,9 14,0 7,8 0,0 -6,8
Latour Industries 616 590 28,0 10,7 8,4 2,2 -3,6
Specma Group 656 614 7,7 -10,4 35,4 4,3 -2,8
Swegon 759 673 27,4 33,5 3,5 5,5 5,0
Totalt 2787 2695 20,6 12,6 11,7 3,5 -4,6

" Bersknas som balansomslutningen, minskad med likvida medel och andra rantebérande tillgangar och minskad med icke rantebarande skulder.
Beraknas pa genomsnittet de senaste 12 manaderna.

Latouraktiens substansvarde till sidorna 8-9 i Latours &rsredovisning fér 2009.

For att underlatta beddmningen av Latours substansvérde, redo- De senaste drens konjunktursvangningar gor att saval
visar Latour ett uppskattat intervall fér vardet (EV-vérdet) pa varje affarsomradenas som jamférbara bolags resultat varierar
affarsomrade baserat p& EBIT-multiplar. Dessa multiplar har tagits kraftigt. Detta har i sin tur inneburit att jdmférbara

fram genom att jamféra varderingen av noterade bolag i motsva- varderingsmultiplar fordelar sig 6ver ett mycket stort intervall.
rande branscher. Eftersom det férekommer variationer i de note- | denna rapport har darfér jamkning skett av anvénda

rade féretagens vérderingar, &terspeglas detta i tabellen genom multiplar for att det inte skall bli orimliga véarden. For vissa

att respektive affarsomréde varderats i ett intervall. | likhet med enheter tilldmpas vidare varderingsmultipeln EV/sales.

tidigare gors avdrag for koncernens nettolaneskuld. Utvarderingen ~ Nedanstdende indikativa vardering utgér inte en fullstandig
av jdmférbara bolag har gjorts baserat pa aktiekursen vid rapport- marknadsvardering av Latours innehav.

periodens utgang. For en nagot mer utforlig beskrivning hanvisas

EBIT-multipel alt Vardering
EBIT" EV/sales-multipel Vardering Mkr? kr/aktie®
Nettoomsattning” Mkr Intervall Intervall Intervall
Hultafors Group 1134 143 12 - 15 1716 — 2145 13 - 16
Latour Industries
— Verkstadsteknik 786 207 1 - 15 2281 - 3111 18 — 24
— Maskinhandel/Maskintillbeh6r 818 1 0,5 -10,7 409 - 572 3 - 4
Specma Group
— Autotube 357 21 04 - 0,6 143 - 214 1 - 2
— Specma Hydraulic 1060 29 0,6 - 0,8 636 — 848 5 -
Swegon 2 531 231 15 - 19 3459 — 4381 26 - 33
6 686 632 8644 -11271 66 — 86
Borsaktier  (fordelning se tabell pa efterfoljande sida) 10 786 82
Ovriga tillgdngar
Oxeon?, 31,6 % 32 0
Kort handelsportfolj 21 0
Andra aktieinnehav 21 0
Ovrigt 3 0
77 1
Koncernens nettolaneskuld -285 -2
Beraknat varde 19 222 - 21 849 147 -167

" Rullande 12 ménader for befintlig bolagsstruktur.

2 EBIT och EV/sales omraknade med hansyn till borskursen 2010-12-31 for jamférbara bolag inom respektive affarsomrade.
3 Berdknat pa antal utestdende aktier.

4 Varderat enligt senaste transaktion.
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Koncernen - rullande 12-manader

Mkr Mkr
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‘ Rorelseresultat Orderingéng Fakturering ‘

Borsportfoljen 2010-12-31

Under heldret 6kade borsportfoljens varde justerat for
utdelning med 30,3 procent samtidigt som jamférbart index
(SIXRX) tkade med 26,7 procent. Under rékenskapsaret
avyttrades hela innehavet i Elanders och hela innehavet i
Munters. Férvarv har under dret skett av 268 421 aktier
HMS varefter dgarandelen 6kat till 16,6 procent.

Avyttringen av aktieposten i Munters skedde som en foljd av
att Nordic Capitals offentliga bud accepterats. Forsaljningen
inbringade 843 Mkr och innebar en realisationsvinst pa 213
Mkr. Dartill har 111 Mkr erhéllits i utdelningar och inlésen
under innehavstiden. Forsaljningen av Elanders skedde som
en foljd av ett strategiskt vagval. Forséljningen medforde en
realisationsforlust uppgaende till 347 Mkr.

Ansk.varde Borskurs” Borsvarde Rostandel Kapitalandel
Aktie Antal Mkr Kr Mkr % %
Assa Abloy A? 6 746 425 786 190 1278
Assa Abloy B 19 000 000 414 190 3601 16,1 7.0
Fagerhult®# 4 106 800 296 160 657 32,6 32,6
HMS Networks 1851 000 133 107 199 16,6 16,6
Loomis A? 800 000 10 101 80
Loomis B 4618 000 55 101 464 12,2 7.4
Nederman? 3171000 271 98 309 27,1 27,1
Niscayah Group A? 4 000 000 87 14 55
Niscayah Group B 24 000 000 93 14 330 12,3 7,7
Securitas A? 4 000 000 309 79 315
Securitas B 23 090 000 276 79 1816 12,2 7.4
Sweco A¥ 1222760 8 58 71
Sweco B? 27 775 000 144 58 1611 22,8 31,9
Totalt 2 882 10 786
" Kopkurs.

~

)
)

3 Redovisas som intresseféretag i balansrakningen.

¥ Vid utgangen av december 2010 var 30 000 st. aktier utlanade.
)

Resultat och finansiell stallning

Koncernen

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 872
(664) Mkr. Efter skatt utgor resultatet 702 (552) Mkr, vilket
motsvarar 5,37 (4,21) kronor per aktie.

Koncernens kassabehallning och likvida placeringar
uppgick till 573 (564) Mkr. Rantebarande skulder exklusive
pensionsskuld utgjorde 759 (1 176) Mkr. Koncernens netto-
laneskuld, inklusive pensionsskulden, uppgick till 285 Mkr.
Soliditeten var 83 (81) procent raknat pa redovisat eget
kapital i forhallande till balansomslutningen. Inklusive éver-
varden i intresseféretagen var soliditeten 85 (82) procent.

INVESTMENT AB LATOUR
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A-aktierna i Assa Abloy, Loomis, Niscayah Group och Securitas ar onoterade. De har i tabellen dsatts samma borskurs som motsvarande B-aktier.

A-aktien i Sweco ar noterad men pa grund av begransad handel har den asatts samma borskurs som B-aktien.

Nagra transaktioner med narstaende som vasentligen pa-
verkat koncernens resultat och stéllning finns inte.

Investeringar

Under perioden har i materiella anldggningstillgangar inves-
terats 341 (171) Mkr. Harav avser 171 (121) Mkr maskiner,
22 (12) Mkr fordon och 148 (38) Mkr byggnader. Av arets
investeringar avser 215 (10) Mkr anlaggningstillgangar i
nyforvarvade bolag.

Moderbolaget
Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till

JANUARI-DECEMEBER 2010



354 (380) Mkr. Moderbolagets soliditet uppgick till 100 (98)
procent.

Antalet utestaende aktier uppgick, efter avdrag for
aterkopta aktier, den 31 december 2010 till 131 000 000.
Sedan tidigare innehar Latour 460 000 aterkdpta B-aktier.
P& 230 000 av de aterkopta aktierna finns kdpoptioner
utstallda till ledande befattningshavare. 115 000 av dessa
kopoptioner utstalldes under andra kvartalet 2010 efter be-
slut pa arsstamman den 11 maj 2010. Under juni 2010 om-
vandlades 4 050 877 A-aktier till B-aktier. Under december
2010 har ytterligare 561 893 A-aktier omvandlats. Harefter
ar fordelningen av utgivna aktier 12 084 160 A-aktier och
119 375 840 B-aktier.

Efter rapportperiodens utgang

Forvarv har genomforts inom affarsomrade Latour Industries
av Sigma-3 S.r.l. Bolaget har sitt sate i Turin och &r en fri-
stdende aterforsaljare av Nord-Locks produkter i Italien.

Utdelning
Styrelsen foreslar en utdelning med 3,75 (2,75) kronor per
aktie motsvarande en utdelning om 491 Mkr.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk bestar i
vardeforandring av finansiella instrument och kan avse
allmant kursfall pa aktieborsen eller i ett enskilt innehav. |
detta inkluderas osdkerhetsfaktorer gallande valuta- och
ranteutveckling. Genom ett valférdelat innehav av aktier,
fordelat pa atta borsnoterade innehav och fyra heldgda
affarsomraden, har Latour en riskspridning som innebar att
ett enskilt innehavs utveckling inte far dramatiska effek-

ter pa helheten. | takt med att den heldgda industri- och
handelsrérelsen har 6kat i omfattning, paverkas Latour som
helhet i hogre grad av férandringar hanforliga till denna
verksamhet. Latour bedéms som helhet ha en god risksprid-
ning i sina innehav mot ett flertal branscher, dock med en
viss dvervikt mot branscher med exponering mot byggnads-
industrin. Aven denna bransch kan dock indelas i ett flertal
dimensioner, exempelvis nybyggnation eller ROT-projekt,
lokalt eller globalt, respektive bostader, kontor, industriloka-

ler eller infrastrukturprojekt. Utdver de risker som beskrivs
i Latours arsredovisning 2009 under not 34 beddms inte
nagra vasentliga risker ha tillkommit.

Granskning och redovisningsprinciper

Denna rapport har for koncernen upprattats i enlighet med
IAS 34 Deldrsrapportering och for moderbolaget i enlighet
med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rappor-
terings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

Fran och med 2010 tillampar Latour den omar-
betade IFRS 3, Rorelseférvarv och andringen IAS 27,
Koncernredovisning och separata finansiella rapporter. De
nya reglerna innebar bland annat att transaktionskostnader
vid rorelseforvarv skall kostnadsféras. En annan férandring
ar att villkorade kopeskillingar ska faststallas till verkligt
varde vid forvarvstidpunken och effekter av eventuell om-
vardering skall redovisas ¢ver resultatrakningen.

Enligt tidigare presentation i arsredovisningen 2009 upp-
delas Latours industri- och handelsrorelse fran den 1 januari
2010 i fyra rorelsesegmenten Hultafors Group, Latour
Industries, Specma Group och Swegon.

| 6vrigt har samma redovisningsprinciper och berdk-
ningsmetoder anvants som vid upprattandet av den senaste
arsredovisningen.

Denna rapport har inte varit féremal for formell gransk-
ning av revisorerna.

Valberedning

Valberedningen som ska verka infor arsstamman den 12 maj
2011 har féljande sammansattning.

Gustaf Douglas (ordférande, huvudagare)

Bjorn Karlsson (Bertil Svenssons familj och stiftelse)

Per Erik Mohlin (SEB fonder)

Valberedningen kan kontaktas fran Latours hemsida
www.latour.se under Om Latour, Organisation.

Goteborg den 23 februari 2011

Jan Svensson
VD och koncernchef

For ytterligare information vanligen kontakta:
Jan Svensson, VD och koncernchef, tel. 0705-77 16 40.

Anders Morck, ekonomi- och finansdirektor, tel. 0706-46 52 11, alternativt 031-89 17 90.

Telefonkonferens

Investment AB Latour bjuder in till telefonkonferens med Jan Svensson och Anders Morck idag klockan 11.00.
Nummer for att ringa in ar +46 (8) 505 598 53. Konferensen kommer att webbsandas.

For att folja presentationen besok var hemsida www.latour.se.

Delérsrapport fér perioden januari — mars 2011 kommer att publiceras 2011-05-06.
Arsstamman hélls den 12 maj 2011 p& Radisson Blu Scandinavia Hotel i Géteborg
Delérsrapport fér perioden januari — juni 2011 kommer att publiceras 2011-08-22
Delérsrapport fér perioden januari — september kommer att publiceras 2011-11-08

Bokslutskommunikén 2011 kommer att publiceras 2012-02-22

Informationen i denna rapport ar sddan som bolaget &r skyldigt att offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen lamnades for offentliggérande den 23 februari 2011 klockan 08.30.
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Koncernens resultatrakning

3 man okt-dec 3 man okt-dec 12 méan jan-dec 12 méan jan-dec
Mkr 2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning 1760 1387 5991 5440
Kostnad for salda varor -1172 -881 -3920 -3677
Bruttoresultat 588 506 2071 1763
Forsaljningskostnader =311 -350 -1071 -1088
Administrationskostnader -101 -106 -363 -343
Forsknings- och utvecklingskostnader -35 -20 -106 -80
Ovriga rorelseintakter 26 7 101 60
Ovriga rorelsekostnader -6 26 -12 -16
Roérelseresultat 161 63 620 296
Resultat fran andelar i intresseforetag 42 96 228 242
Resultat fran aktieforvaltningen -110 -32 78 189
Resultat fore finansiella poster 93 127 926 727
Finansiella intakter 14 2 27 6
Finansiella kostnader -20 -11 -81 -69
Resultat efter finansiella poster 87 118 872 664
Skatter -50 -25 -170 -112
Periodens resultat 37 93 702 552
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 38 95 703 552,
Innehav utan bestammande inflytande =1 -2 -1 0
Resultat per aktie avseende resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Fore utspadning 0,29 kr 0,73 kr 5,37 kr 4,21 kr
Efter utspadning 0,29 kr 0,72 kr 5,36 kr 4,21 kr
Genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspadning 131 000 000 131 000 000 131 000 000 131 000 000
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 131230 000 131 115 000 131172 973 131067 110
Antalet utestdende aktier 131 000 000 131 000 000 131 000 000 131 000 000
Rapport dver totalresultat

3 man okt-dec 3 man okt-dec 12 man jan-dec 12 man jan-dec
Mkr 2010 2009 2010 2009
Periodens resultat 37 93 702 552
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt
Periodens férandring av omrakningsreserv -18 12 -108 -20
Periodens forandring av verkligt vérde-reserv 978 716 2179 2 005
Periodens forandring av sakringsreserv 5 -2 23 20
Forandringar i intresseféretagens egna kapital -6 1 -111 2
Ovrigt -1 -5 -2 -7
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 958 732 1981 2 000
Periodens totalresultat 995 825 2683 2552
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 996 827 2 684 2 552
Innehav utan bestdmmande inflytande -1 -2 -1 0
Koncernens kassaflodesanalys

3 man okt-dec 3 man okt-dec 12 méan jan-dec 12 méan jan-dec
Mkr 2010 2009 2010 2009
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore

forandring av rorelsekapitalet 180 180 578 420

Forandring av rorelsekapitalet 45 135 -93 284
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 225 315 485 704
Forvarv av dotterforetag -320 -16 -437 -28
Forséljning av dotterforetag 7 0 7 0
Ovriga investeringar =27 =22 -92 -119
Aktieforvaltningen 890 153 1208 561
Kassaflode efter investeringar 775 430 1171 1118
Finansiella betalningar -832 -194 -1134 -822
Periodens kassaflode -57 236 37 296
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Koncernens balansrakning

Mkr 2010-12-31 2009-12-31
TILLGANGAR

Goodwill 1388 962
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 51 58
Materiella anldaggningstillgangar 847 691
Finansiella anlaggningstillgangar 9421 8227
Varulager mm 1030 901
Kortfristiga fordringar 1398 940
Kassa och bank 573 564
Summa tillgangar 14708 12 343
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Kapital och reserver som kan héanforas till moderbolagets aktiedgare 12 280 9955
Innehav utan bestammande inflytande 0 1
Summa eget kapital 12 280 9 956
Réntebarande langfristiga skulder 378 200
Ej rantebarande langfristiga skulder 90 114
Rantebarande kortfristiga skulder 540 1120
Ej rantebarande kortfristiga skulder 1420 953
Eget kapital och skulder 14708 12 343

Sedan foregaende drsskifte har det skett en vésentlig forandring i stallda sékerheter och ansvarsforbindelser. Investment AB Latour garanterar en eventuell nyemission i borsnoterade
Nederman. Nyemissionen kan under vissa omstandigheter pakallas av Nedermans l&ngivare senast andra kvartalet 2012. Latours andel av garantin uppgar till 146 Mkr.

Koncernens férandring av eget kapital

Innehav utan

Aktie- Aterkopta Andra Balanserade  bestammande

Mkr kapital egna aktier reserver vinstmedel inflytande Totalt
Ingéende balans 2009-01-01 110 -29 1842 5970 1 7 894
Summa totalresultat for perioden 2 005 547 2 552
Utstallda kopoptioner 1 1
Utdelning -491 -491
Utgaende balans 2009-12-31 110 -29 3847 6 027 1 9 956
Ingdende balans 2010-01-01 110 =29 3847 6 027 1 9 956
Summa totalresultat for perioden 2 094 590 -1 2 683
Utstallda képoptioner 1 1
Utdelning -360 -360
Utgadende balans 2010-12-31 110 -29 5941 6 258 0 12 280
Koncernens nyckeltal

2010-12-31 2009-12-31
Avkastning pa eget kapital 6% 6%
Avkastning pa totalt kapital 7% 6%
Soliditet 83% 81%
Justerad soliditet 85% 82%
Justerat eget kapital (Mkr) 13783 11 051
Overvarde i intresseféretagen " (Mkr) 1503 1095
Nettoskuldsattningsgrad 2% 7%
Nettolaneskuld/EBITDA 0,4 1,5
Borskurs 124 kr 99 kr
Aterkopta egna aktier 460 000 460 000
Genomsnittligt antal aterkdpta egna aktier 460 000 460 000
Medelantalet anstéllda 3057 2 956
Utestaende konverteringslan 0 0
Utstallda teckningsoptioner 0 0
Utstallda kdpoptioner avseende aterkdpta aktier 230 000 115 000

" Skillnaden mellan anskaffningsvarde och marknadsvarde.
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Resultatrakning, moderbolaget

3 man 3 man 12 méan 12 man

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Mkr 2010 2009 2010 2009
Resultat fran andelar i koncernforetag - - 100 -
Resultat fran andelar i intresseforetag 6 90 11 131
Resultat fran aktieforvaltningen 213 -32 145 257
Resultat fore finansiella poster 219 58 356 388
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter 3 -3 -2 -8
Resultat efter finansiella poster 222 55 354 380
Skatter - - - -
Periodens resultat 222 55 354 380
Rapport dver totalresultat for moderbolaget

3 man 3 man 12 man 12 man

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Mkr 2010 2009 2010 2009
Periodens resultat 222 55 354 380
Periodens forandring av verkligt vérde-reserv 658 716 2179 2 005
Summa 6vrigt totalresultat 658 716 2179 2 005
Periodens totalresultat 880 771 2533 2385
Balansrakning, moderbolaget
Mkr 2010-12-31 2009-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgangar 9872 7 861
Kortfristiga fordringar 0 1
Kassa och bank 6 6
Summa tillgangar 9878 7 868
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 9 869 7 695
Réntebarande langfristiga skulder 1 167
Ej rantebédrande langfristiga skulder 5 5
Ej rantebdrande kortfristiga skulder 3 1
Eget kapital och skulder 9878 7 868
Foérandring av eget kapital, moderbolaget
Mkr 2010-12-31 2009-12-31
Belopp vid arets ingang 7 695 5800
Summa totalresultat for perioden 2533 2 385
Utstéllda kopoptioner 1 1
Utdelning -360 -491
Belopp vid arets utgang 9 869 7 695
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Segmentsrapportering:
Utveckling per affarsomrade 2010-01-01 — 2010-12-31

Industri och handel

Hultafors Latour Specma Aktiefor-

Mkr Group Industries Group Swegon Ovrigt valtningen Totalt
INTAKTER
Extern forsaljning 1133 1292 1415 2151 - 5991
Intern forsaljning 1 5 = 2 = 8
RESULTAT
Rorelseresultat 143 172 51 208 46 620
Resultat fran andelar i intresseforetag 228 228
Resultat fran aktieforvaltningen 78 78
Finansiella intakter 27
Finansiella kostnader -81
Skatter -170
Periodens resultat 702
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Investeringar i:

materiella anlaggningstillgangar 8 87 25 198 23 - 341

immateriella anlaggningstillgangar - 180 27 283 - - 490
Avskrivningar 25 28 35 53 16 = 157
Utveckling per affarsomrade 2009-01-01 — 2009-12-31

Industri och handel
Hultafors Latour Specma Aktiefor-

Mkr Group Industries Group Swegon Ovrigt valtningen Totalt
INTAKTER
Extern forséljning 1051 1192 1043 2079 75 5 440
Intern forsaljning 1 4 2 2 - 9
RESULTAT
Rorelseresultat 115 63 —64 226 -44 296
Resultat fran andelar i intresseféretag 242 242
Resultat fran aktieférvaltningen 189 189
Finansiella intékter 6
Finansiella kostnader -69
Skatter -112
Periodens resultat 552
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Investeringar i:

materiella anldggningstillgangar 19 22 34 82 14 = 171

immateriella anldggningstillgangar 9 59 - - - - 68
Avskrivningar 27 30 40 54 26 - 177
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Femarsoversikt

2010 2009 2008 2007 2006
Nettoomséattning, Mkr 5991 5440 7 071 6730 5313
Rorelseresultat, Mkr 620 296 671 652 710
Resultat fran andelar i intresseforetag, Mkr 228 242 142 210 171
Resultat fran aktieférvaltningen, Mkr 78 189 843 240 384
Resultat efter finansiella poster, Mkr 872 664 1590 1102 1265
Resultat per aktie, kr " 5,37 4,21 11,14 6,71 8,54
Avkastning pa eget kapital, % 6 6 16 8 11
Avkastning pa totalt kapital, % 7 6 14 8 10
Rorelsemarginal, % 9,6 6,3 10,3 9,6 7,7
Soliditet, % 83 81 73 75 78
Justerad soliditet, % 85 82 75 78 80
Nettoskuldsattningsgrad, % 2 7 15 15 13
Borskurs, kr 124 99 62 104 68
" Omraknat med hénsyn till den split 3:1 som genomférdes i juni 2007.
Not 1: Féretagsforvarv
Specifikation av gjorda forvarv
Overlatelsedatum Land Affarsomrade Antal anstallda
5 januari 2010 Samwon Tech (Europe) Ltd. Storbritannien Specma Group 12
1 april 2010 Komponenthuset A/S Danmark Specma Group 4
14 september 2010 REAC AB Sverige Latour Industries Int AB 50
19 oktober 2010 Kontikab AB Sverige Latour Industries Int AB 20
5 oktober 2010 Blue Box [talien Swegon 250
12 december 2010 LSAB Sverige Latour Industries Int AB 15
22 december 2010 Pressmaster Holding AB Sverige Latour Industries Int AB 76
Tillgangar och skulder i forvarvade verksamheter Mkr
Immateriella anlaggningstillgangar 497
Materiella anlaggningstillgangar 223
Finansiella anldggningstillgangar 10
Varulager 99
Kundfordringar 232
Ovriga fordringar 50
Kassa 60
Langfristiga skulder -386
Uppskjuten skatteskuld -9
Kortfristiga skulder -295
Netto identifierbara tillgadngar och skulder 481
Tillaggskopeskilling 19
Kontant reglerad képeskilling 500
Forvérv av poster som inte ingdr i kassaflodet -3
Forvarvad kassa -60
Paverkan pa koncernens likvida medel 437

Latour har under perioden forvarvat 100 procent av aktierna Samwon Tech (Europe) Limited, Komponenthuset A/S, Reac AB, Kontikab AB, Blue Box
Group och LSAB. Latour har dven forvarvat resterande aktier i Pressmaster Holding AB som sedan tidigare dgdes till 49 procent. Samwon Tech har
under perioden bidragit med intakter pa 39,9 Mkr och ett rérelseresultat pa 1,1 Mkr, Komponenthuset A/S med intékter pa 5,3 Mkr och ett rorelse-
resultat pa -1,2 Mkr, Reac med intékter pa 28,5 Mkr och ett rorelseresultat pa 2,0 Mkr, Blue Box Group med intakter pa 125,2 Mkr och ett rorelse-
resultat pa 8,6 Mkr och Kontikab med intdkter pa 4,6 Mkr och ett rérelseresultat pa -1,4 Mkr. Pressmaster och LSAB kommer att ingd i Latours
resultat fran och med 1 januari 2011. Transaktionskostnader, som belastat periodens resultat, uppgar for dessa forvarv till 4 Mkr.

En bedomd tillaggskopeskilling for Samwon Tech har reserverats med 1,7 MGBP. Slutligt utfall kan variera mellan 0 till 3,3 MGBP. Beloppets slutliga

utfall baseras pa resultatutvecklingen 2010 till 2013.
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