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Delarsrapport januari — september 2013

SUBSTANSVARDET

® Substansvardet uppgick per den 30 september till 191 kronor per aktie jamfort med 162 kronor per aktie vid in-
gangen av aret. Detta motsvarar en 6kning med 21,7 procent justerat for utdelning jamfoért med utdelningsjusterat
jamforelseindex (SIXRX) som 6kade med 20,5 procent. Substansvardet per den 5 november uppgick till 200 kronor
per aktie.”

INDUSTRIRORELSEN
Tredje kvartalet

® |ndustriféretagens orderingang okade till 1 657 (1 444) Mkr, en organisk tillvéxt for jdmférbara enheter med
4 procent justerat for valutaeffekter.

® |ndustriféretagens nettoomsattning uppgick till 1 715 (1 547) Mkr, en organisk tillvaxt for jamforbara enheter
med 1 procent justerat for valutaeffekter.

® Rorelseresultatet fore strukturkostnader uppgick till 207 (175) Mkr, en 6kning med 18 procent, motsvarande en
justerad rérelsemarginal pa 12,0 (11,3) procent, for kvarvarande verksamheter?.

® Swegon foérvarvade RCS AG i Schweiz med 14 anstéllda och cirka 40 Mkr i arsomséattning. LSAB forvarvade
Teroteknisk Service AS i Norge med 6 anstéllda och cirka 7 Mkr i drsomsattning. Se vidare sidan 3 i deldrs-
rapporten.

Januari till september

® |ndustriféretagens orderingang okade till 5 231 (5 097) Mkr, en organisk tillvéxt for jamférbara enheter med
-3 procent justerat for valutaeffekter.

® |ndustriféretagens nettoomsattning uppgick till 5 100 (5 016) Mkr, en organisk tillvaxt for jamférbara enheter
med -4 procent justerat for valutaeffekter.

® Rorelseresultatet fore strukturkostnader uppgick till 507 (493) Mkr, en 6kning med 3 procent, motsvarande en
rorelsemarginal pa 9,9 (9,8) procent, for kvarvarande verksamheter?.

KONCERNEN
® Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 1 242 (1 072) Mkr.

® Koncernens resultat efter skatt uppgick till 1 103 (962) Mkr, vilket motsvarar 6,92 (6,03) kronor per aktie.

® Nettolaneskulden uppgick till 1 917 Mkr vid utgdngen av september, jamfort med 1 568 Mkr vid ingdngen av aret,
och motsvarar 5,9 procent av de totala tillgdngarnas marknadsvarde.

BORSPORTFOLJEN

® Borsportfoljens varde dkade under niomanadersperioden med 26,1 procent justerat for utdelningar. Jamforbart
index (SIXRX) tkade med 20,5 procent.

EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

® Specma forvarvade Kiruna Hydraulik med 25 anstallda och cirka 36 Mkr i drsomsattning. Se vidare sid 3 i deldrs-
rapporten.

Substansvardet den 5 november 2013 har berdknats pa borsportfoljens varde kl. 13.00 den 5 november, och med samma varden
som 30 september for den onoterade portfoljen.
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Exklusive under 2012 sald verksamhet.

KORT OM LATOUR

Investment AB Latour ar ett blandat investmentbolag bestdende av en heldgd industrirérelse samt en portfolj av bors-
noterade innehav dar Latour ar huvudagare eller en av huvudagarna. Bérsportféljen bestar av nio betydande innehav
som den 30 september 2013 hade ett marknadsvarde pa ca 22 miljarder kronor. De vardemassigt storsta innehaven i
borsportféljen ar Assa Abloy, Securitas och Sweco. Den heldagda industrirérelsen ar organiserad i fyra affarsomraden,
Hultafors Group, Latour Industries, Specma Group och Swegon. Under 2012 omsatte den heldgda industrirérelsen
knappt 7 miljarder kronor.
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VD-ord

"Konjunkturldget har stabiliserats och vi ser en svag men
ihallande uppgang i de flesta verksamheter och i de flesta
geografier. Detta manifesteras i en organisk orderingangs-
tillvéxt pa 4 procent i kvartalet. Nettoomsattningen ékade
ocksa organiskt om an i lite lagre takt. Omsattningen 6kade
med 1 procent justerat for valuta. Den totala tillvaxten i
kvartalet uppgick till fina 11 procent. Fortfarande efter 9
manader redovisar vi dock en negativ organisk tillvéxt i saval
orderingang som omsattning.

Resultatet fore strukturkostnader i tredje kvartalet
uppgick till 207 MSEK. Detta innebar en rérelsemarginal pa
12,0 (11,3) procent justerat for strukturkostnader. | rorelse-
marginalen ingdr dessutom en negativ valutapaverkan med
uppskattningsvis 0,5 procentenheter. Resultatnivan ar ett
bevis pad god kostnadskontroll i verksamheterna.

Vi fortsatter vara offensiva satsningar som skall leda till
forstarkta marknadspositioner och fler nya produkter samt
nar tillfalle ges offensiva forvarv. Swegon har i ar genomfért
tre forvarv som pa arsbasis innebéar drygt 15 procents for-
varvad tillvaxt for dem, etablerat produktion av kylaggregat
i Indien och lanserat ett antal nya produkter, bland annat
WISE Apartment som mojliggor kostnadseffektiv installa-
tion av ventilation med varmeatervinning i flerfamiljshus.
Inom Latour Industries har LSAB fortsatt expandera trots en
i grunden svag efterfragan fran sagverksindustrin. REAC har
genomfort ett forvarv i Polen som i ett slag nara nog dubb-
lar verksamheten. Dessutom pdgar en mycket spannande
konceptutveckling inom medical rehab. Hultafors Group har
lanserat ett antal nya produkter, bland annat ett komplett
sortiment av arbetshandskar, etablerat sig i Polen och paral-
lellt med detta flyttat sitt centrallager till Polen. En dtgard
som innebar stora besparingar frdn 2014 och framat.
Specma ar mitt i en mycket omfattande strukturomvand-
ling, med syftet att nd en stabil [IdGnsamhet dven pa nuva-
rande relativt ldga omsattningsnivaer. Forutsattningarna att
forbattra resultaten nar volymerna okar ar déarmed mycket
goda.

Utvecklingen for vara borsnoterade innehav ar i allt
vasentligt bra eller mycket bra. Dels levererar samtliga bolag
som hittills redovisat stabila resultat och dels har ett positivt
borsklimat inneburit en bra vardeutveckling under kvartalet.
Hittills i ar har borsportféljens varde 6kat med 26 procent.
Pa forvarvssidan ar det framforallt Assa Abloy som varit
aktivt via ett stérre forvarv i USA och tva i Kina.

Substansvardet har i sin helhet 6kat med 21,7 procent
hittills i ar, justerat for utdelning, dvs. nagot lagre an bors-
portféljen. Man bor notera att vi valt en konservativ varde-
ring for den helagda rorelsen i jamforelse med jamférbara
noterade bolag, vars multiplar bedéms utmanande i relation
till nuvarande lénsamhetsnivaer.”

Jan Svensson
Verkstéllande direktér och koncernchef

Industrirorelsen

Orderingang, fakturering och resultat

Den samlade orderingangen i kvarvarande verksamheter
Okade under det tredje kvartalet till 1 657 (1 444) Mkr och
oOkade under aret till 5 231 (5 097) Mkr.

Faktureringen 6kade under tredje kvartalet till 1 715
(1 547) Mkr och under aret till 5 100 (5 016) Mkr. Detta
motsvarar justerat for valuta och férvarv en tillvaxt med
1 procent under kvartalet och —4 procent under aret.

Det redovisade rorelseresultatet for de fyra affarsom-
radena 6kade under det tredje kvartalet med 3 procent
till 196 (159) Mkr. Justerat for strukturkostnader 6kade
rorelseresultatet till 207 (175) Mkr motsvarande en justerad
rorelsemarginal pa 12,0 (11,3) procent.

Under niomdanadersperioden dkade rorelseresultatet
med 1 procent till 480 (476) Mkr, motsvarande en rorelse-
marginal pa 9,4 (9,5) procent. Det justerade rorelseresulta-
tet fore strukturkostnader 6kade till 507 (493) Mkr mot-
svarande en rorelsemarginal pa 9,9 (9,8) procent. Samtliga
siffror i detta avsnitt exkluderar sald verksamhet 2012.

Ytterligare information om utvecklingen i respektive
affarsomrade finns pa sidorna 5-6.

Forvarv

Under slutet av tredje kvartalet férvdrvade Swegon RCS AG
i Schweiz, en schweizisk distributor av kylaggregat. Bolaget
har 14 anstallda och omsatte 2012 cirka 40 Mkr. Foérvarvet
ar en del i en strategisk satsning att vaxa pa prioriterade
marknader. Fdrvarvet kommer dven att innebadra 6kade vo-
lymer for egentillverkade kylaggregat. Tillsammans med de
tva ovriga forvarven som Swegon genomfort under forsta
halvaret, tillférs Swegon en arlig forvarvad tillvaxt med drygt
15 procent.

LSAB inom Latour Industries forvarvade ytterligare
en slipstation ndr man foérvarvade slipverksamheten fran
Teroteknisk Service AS i norska Tangen. Bolaget slipar verk-
tyg till den norska traindustrin. Teroteknisk Service omsatte
6 MNOK under 2012 och hade 6 anstallda.

Efter kvartalets utgang foérvarvade Specma AB Kiruna
Hydraulik AB till Nordic Division. Bolaget omsatter drygt
36 Mkr och har 25 anstallda och levererar hydraulik- och
ledningskomponenter samt genomfér underhalls- och
servicearbeten inom framférallt gruvnaringen. Specma ager
sedan tidigare 35 procent av bolaget.

Tidigare i ar, under forsta halvaret, forvarvade Swegon
Coolmation Ltd i Storbritannien och det tyska bolaget
Walter Meier (Klima Deutschland) GmbH. Hultafors Group
férvarvade sin italienska aterférsaljare av Workwear,
Nordtec SRL. Inom Latour Industries forvarvade REAC MBL/
ABU i Polen och LSAB forvérvade tva slipstationer, Lidens
Slip i Skepplanda samt Trollhattans Verktygssliperi.

Totalt tillfor hittills genomforda forvary under 2013 en
arsomsattning pa heldrsbasis med cirka 500 Mkr, vilket jam-
fort med utfallet 2012 motsvarar en tillvaxt pa drygt
7 procent.
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Industrirorelsen i sammandrag

Affarsomradesresultat

Nettoomsattning Rérelseresultat Rérelsemarginal %
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Mkr Kv 3 Kv3 9man 9man Kv 3 Kv3 9man 9man Kv 3 Kv3 9man 9man
Hultafors Group 291 285 836 881 43 35 81 92 14,3 12,3 9,7 10,4
Latour Industries 411 353 1266 1132 57 53 156 139 13,9 15,0 12,3 12,3
Specma Group 265 251 847 930 6 3 13 22 2,1 1,2 1,5 2,4
Swegon 748 659 2152 2074 101 84 257 240 13,4 12,7 11,9 11,6
Elimineringar - -1 -1 -1 - - - - - - - -
1715 1547 5100 5016 207 175 507 493 12,0 11,3 9,9 9,8
Omstruktureringskostnader - - - - -1 -16 =27 -17 - - - -
1715 1547 5100 5016 196 159 480 476 11,4 10,3 9,4 9,5
Resultat kop av foretag - - - - -2 - -5 -1
Ovriga bolag & poster ? - 23 - 75 8 9 9 17
1715 1570 5100 5091 202 168 484 492
Operativt kapital® Avkastning pa operativt kapital % Tillvéxt i nettoomsattning %
2013 2012 2013 2012 Varav Varav
Mkr Rull. 12 Rull. 12 Rull. 12 Rull. 12 2013 forvarv valuta
Hultafors Group 775 856 13,3 13,7 =51 0,5 -2,1
Latour Industries 1230 1033 13,9 171 11,9 15,9 -1,3
Specma Group 566 612 -4,3 6,0 -9,0 1,8 -0,9
Swegon 1114 1116 30,8 29,3 3,8 7.2 -1,7
Totalt 3685 3617 16,1 18,2 1,7 7,0 -1,5

" Beraknas som balansomslutningen, minskad med likvida medel och andra rantebarande tillgdngar och minskad med icke réantebarande skulder.
Berdknas pa genomsnittet de senaste 12 manaderna.
2 Omsattningen avser under 2012 avyttrad verksamhet (Pressmaster) som tidigare redovisats som en del av Latour Industries

Koncernen rullande 12 manader
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Utvecklingen per affirsomrade

Hultafors Group

Latour Industries

. LATOUR

INDUSTRIES
2013 2012 2013 2012 2012 Rull. 2013 2012 2013 2012 2012 Rull.
(Mkr) Kv3 Kv3 9man 9man Helar 12 man (Mkr) Kv3 Kv3 9mén 9man Heldr 12 man
Nettoomsattning 291 285 83 881 1197 1152 Nettoomsattning 411 353 1266 1132 1519 1653
EBITDA, justerad* 48 40 95 107 147 135  EBITDA, justerad* 67 63 185 167 202 219
EBITA, justerad* 44 37 84 97 134 121 EBITA, justerad* 58 54 159 142 168 185
EBIT, justerad* 43 35 81 92 127 116  EBIT, justerad* 57 53 156 139 163 181
EBIT, redovisad 39 31 68 88 123 103  EBIT, redovisad 56 45 152 130 149 171
EBITA %, justerad* 151 12,9 10,0 11,0 11,2 10,5  EBITA %, justerad* 14,1 153 12,6 125 11,1 11,22
EBIT %, justerad* 143 12,3 97 104 10,6 10,0  EBIT %, justerad* 13,9 150 12,3 123 10,7 10,9
Tillvaxt % 25 0,0 =51 38 13 Tillvéxt % 165 -13 119 68 23
Varav valutaeffekt -0,1 -1,8 -2,1 -0.8 -1,2 Varav valutaeffekt 42 -07 -13 -02 -05
Varav férvarv 0,5 1,8 05 2.2 2.1 Varav forvérv 199 -3,5 159 10,0 8,9
Medeltal anstallda 636 646 637 646 642 Medeltal anstallda 1042 844 1049 843 874

* Exkl. omstruktureringskostnader.

Vasentliga handelser

e Nettoomsattningen 6kade i kvartalet till 291 (285) Mkr,
vilket justerat for forvarv och valuta innebar en organisk
tillvaxt pa 2 procent.

e Starkt resultat i tredje kvartalet, justerad EBITA-marginal
pa 15,1 procent.

e Flytten av Workwears centrallager fran Holland till Polen

som genomfordes i juni, beraknas ha forskjutit leveranser

motsvarande 13 Mkr till tredje kvartalet.

e Flytten av centrallagret har inneburit en initialt forsamrad
service- och forsaljningsniva. Flytten berdknas medféra
strukturkostnader som totalt under aret berdknas uppga
till drygt 10 Mkr, varav hittills 9 Mkr paverkat resultatet

2013. Darutover har ytterligare drygt 4 Mkr paverkat resul-

tatet i samband med andra atgarder.
e De arliga besparingarna som foljer av flytten beraknas till
knappt 20 Mkr fran och med 2014.

Nettoomsattningens férdelning

2013 2012 2013 2012 2012 Rull.
(Mkr) Kv 3 Kv3 9man 9man Helar 12 man
Workwear 161 151 445 475 670 640
Tools 100 100 294 301 395 388
Ladders 31 34 97 105 132 124

292 285 83 831 1197 1152
Proformajustering” 2
Rullande 12 manader proforma 1154

" Proforma for genomforda forvarv.

* Exkl. omstruktureringskostnader.

Vasentliga handelser

Bra tillvaxt i nettoomsattningen med 16,5 procent i kvar-
talet, forklarad av genomforda forvarv.

Stabil resultatutveckling, justerad EBITA 6kade till 58 (54)
Mkr.

EBITA-marginal pa 14,1 (15,3) procent. Nedgangen
forklaras av en utspadning i intjdningen fran forvarvade
bolag.

Fortsatta satsningar pa produktutveckling och organisk
tillvaxt inom framst Nord-Lock, Kabona, LSAB och REAC.
LSAB forvarvade Teroteknisk Service AS i bdrjan av juli.
For ytterligare information - se sidan 3.

Nettoomsattningens férdelning

2013 2012 2013 2012 2012 Rull.
(Mkr) Kv 3 Kv3 9man 9man Heldr 12 mén
Nord-Lock 162 163 470 497 640 612
Specma Tools 13 12 39 45 60 54
Specma Seals 25 26 79 69 92 102
BrickPack 13 13 42 42 56 55
AVT Group 20 19 70 68 91 94
LSAB-gruppen 91 77 293 271 370 392
Carstens 12 15 44 57 75 64
REAC 47 29 140 84 114 170
Kabona 28 - 89 - 21 110

411 353 1266 1132 1519 1653
Proformajustering” 29
Rullande 12 manader proforma 1682

" Proforma for genomférda forvarv och avyttringar.

Hultafors Group erbjuder marknaden tre produktgrup-
per — yrkesklader under varumarket Snickers Workwear,
handverktyg under varuméarket Hultafors Tools samt stegar
och stéllningar som marknadsfors under varumarket Wibe
Ladders. Affarsidén ar att vara den mest eftertraktade
partnern for distributérer och forstahandsvalet for slut-
anvandare i Europa.

Latour Industries bestar av ett antal verksamhetsomra-
den, som var och ett har en egen afférsidé och affarsmo-
dell. Tanken &r att inom affarsomradet utveckla sjalvstan-
diga enheter som pa sikt skall kunna etablera sig som egna
affarsomraden inom Latour. Den gemensamma ndmnaren
ar att kunderna i huvudsak aterfinns inom den tillverkande
industrin.
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h Specma

Swegon’

Specma Group V) Group Swegon

2013 2012 2013 2012 2012 Rull. 2013 2012 2013 2012 2012 Rull.
(Mkr) Kv 3 Kv3 9man 9man Heldr 12 man (Mkr) Kv 3 Kv3 9man 9man Heldr 12 man
Nettoomsattning 265 251 847 930 1198 1114 Nettoomsattning 748 659 2152 2074 2785 2863
EBITDA, justerad* 10 8 26 36 36 27  EBITDA, justerad* 119 101 308 291 401 418
EBITA, justerad* 6 3 13 22 18 9  EBITA, justerad* 102 84 259 242 340 357
EBIT, justerad* 6 3 13 22 18 9  EBIT, justerad* 101 84 257 240 337 354
EBIT, redovisad 0 -1 2 18 -9 24  EBIT, redovisad 100 84 256 240 326 342
EBITA %, justerad* 2,1 12 15 24 15 EBITA %, justerad* 13,6 12,7 12,0 11,7 12,2 125
EBIT %, justerad* 2,1 12 1,5 24 15 EBIT %, justerad* 13,4 12,7 11,9 11,6 12,1 124
Tillvaxt % 57 -224 -90 -84 -133 Tillvaxt % 136 -14 38 42 29
Varav valutaeffekt -0,2 -13 -09 -03 -05 Varav valutaeffekt -0,2 -36 -17 -14 -16
Varav forvarv 2,3 0,0 1,8 0,0 0,4 Varav forvarv 14,3 0,0 7,2 0,0 0,0
Medeltal anstallda 701 728 689 753 742 Medeltal anstallda 1499 1366 1443 1352 1340

* Exkl. omstruktureringskostnader

Vasentliga handelser

Nettoomsattningen dkade med 3,6 % justerat for valu-
taeffekter och férvarv. Okningen sker framst inom Global
Division.

Specma Groups nya eftermarknadskoncept lanseras
inom Nordic Division, med en fokusering pa ett gemen-
samt varumarke och en satsning mot MRO-affarer.
Forseningar i det omfattande strukturprojektet med

flytt av verksamhet fran Sjemarken till Ornskéldsvik,
innebar fortsatt hdga kostnader och déarmed férsenade
besparingar. Strukturkostnader har paverkat med 6 MKkr i
kvartalet och med 11 Mkr ackumulerat for aret.

Fortsatt fokus pa kostnadsreduktioner och flytt av pro-
duktion till Polen och Kina.

Efter rapportperiodens utgang forvarvades Kiruna
Hydraulik som ett ytterligare led i MRO-satsningen och
mot gruvnadringen inom Nordic Division. For vidare infor-
mation — se sidan 3.

Nettoomsattningens férdelning

2013 2012 2013 2012 2012 Rull.
(Mkr) Kv 3 Kv3 9mén 9méan Heldr 12 man
Global Division 161 151 506 575 730 661
Nordic Division 68 69 233 252 334 315
Others 36 31 108 103 134 138

265 251 847 930 1198 1114
Proformajustering” 5
Rullande 12 manader proforma 1119

" Proforma fér genomforda forvary

* Exkl. omstruktureringskostnader

Vasentliga handelser

e Nettoomsattningen minskade med 1,8 procent justerat
for valutaeffekter och forvarv jamfoért med motsvarande
period foregdende ar.

e Stark utveckling av rérelsemarginalen i kvartalet till 13,4
procent.

e Fortsatt volatil efterfrdgan pa den europeiska ventila-
tionsmarknaden.

e Swegon forvarvade RCS AG i Schweiz och starker narva-
ron inom kylsegmentet. For vidare information - se sidan
3.

e Forsaliningsandelen utanfor Norden for férsta gangen
Over 50 procent.

Nettoomsattningens férdelning

2013 2012 2013 2012 2012 Rull.
(Mkr) Kv 3 Kv3 9man 9man Heldr 12 man
Sverige 165 180 572 582 775 765
Ovriga Norden 183 188 572 626 835 781
Ovriga vérlden 400 291 1008 866 1175 1317

748 659 2152 2074 2785 2863
Proformajustering” 214
Rullande 12 manader proforma 3077

" Proforma for genomforda forvarv

Specma Group &r en branschledande nordisk aktér med
internationell narvaro inom applikationsanpassade system
och komponenter for hydraulik. Verksamheten &r indelad i
en Global Division som servar stora internationella OEM-
kunder, och en Nordic Division som servar mindre OEM-
kunder, erbjuder industrin ett MRO-koncept samt servar
eftermarknaden i Norden.

Swegon levererar genomtdnkta systemlésningar for alla
typ av byggnader, som skapar bra inomhusklimat och
bidrar med avsevard energibesparing. Swegons system-
|6sningar baserar pa innovativa egen utvecklade och
tillverkade produkter inom ventilation och kyla.
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Latouraktiens substansvarde

For att underlatta bedémningen av Latours substans-
varde, redovisar Latour ett uppskattat intervall for vardet

(EV-vardet) pa varje affarsomrade baserat pa EBIT-multiplar.

Dessa multiplar har tagits fram genom att jamféra var-
deringen av noterade bolag i narliggande branscher.
Eftersom det férekommer variationer i de noterade fore-
tagens varderingar, aterspeglas detta i tabellen genom
att respektive affarsomrade varderats i ett intervall.
Avdrag gors darefter for koncernens nettolaneskuld.
Utvarderingen av jamforbara bolag har gjorts baserat pa
aktiekursen vid rapportperiodens utgang. Eventuella

kursrorelser efter balansdagen har darmed inte beaktats.

For en nagot mer utforlig beskrivning hanvisas till sidorna
18-19 i Latours arsredovisning for 2012.

| vissa fall fordelar sig jamforbara bolags varderingsmulti-
plar 6ver ett mycket stort intervall. Darfér kan jamkning ske
av anvanda multiplar for att det inte skall bli orimliga varden.
For vissa enheter tillampas vidare varderingsmultipeln EV/
sales. Nedanstaende indikativa vardering utgor inte en full-
standig marknadsvardering av Latours innehav.

Substansvardet dkade under kvartalet till 191 kronor per
aktie fran 162 kronor vid ingadngen av aret. Substansvardet
Okade darmed med 21,7 procent justerat for utdelning, vil-
ket kan jamforas med SIXRX som 6kade med 20,5 procent.

EBIT-multipel alt Vardering
Netto- EV/sales-multipel Vardering? Vardering? kr/aktie?
omsattning” EBIT" Intervall Intervall Snitt Intervall
Hultafors Group 1154 116 12 - 15 1392 - 1740 1566 9 -1
Latour Industries 1682 185 14 - 16 2594 — 2965 2779 16 - 19
Specma Group 1119 9 04 - 0,6 448 - 671 560 3 - 4
Swegon 3077 364 12 - 16 4372 — 5829 5100 27 - 36
7 033 675 8806 — 11205 10 005 55 - 70
Borsaktier (fordelning se tabell pa sidan 8) 21814 137
Onoterade deldagda innehav
Academic Work?, 20,06 % 336 2
Diamorph®, 21,18 % 125 1
Oxeon®, 31,08 % 25 0
Ovriga tillgdngar
Kort handelsportfolj 69 1
Andra aktieinnehav 15 0
Utspadningseffekt optionsprogram -23 0
Ovrigt 10 0
Koncernens nettoldneskuld -1917 -12
Berédknat varde 30 459 191
(29 260 - 31 659) (184 - 199)

U Rullande 12 méanader for befintlig bolagsstruktur. EBIT redovisas fore strukturkostnader.
2 EBIT och EV/sales omraknade med héansyn till borskursen 2013-09-30 for jamforbara bolag inom respektive affarsomrade.

¥ Berdknat pa antal utestaende aktier.

4 Varderat i enlighet med utladtande av oberoende varderingsman.
% Varderat enligt senaste transaktion.

9 Varderat enligt Latours genomsnittliga férvarvspris.
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Borsportfoéljen 2013-09-30

Den sammanslagna borsportféljens varde dkade under Under de tre forsta kvartalen forvarvades 1 850 000 aktier
niomanadersperioden med 26,1 procent justerat for utdel- | Tomra samt 200 000 aktier i HMS Networks. Efter rap-
ningar samtidigt som jamforbart index (SIXRX) 6kade med portperiodens utgang forvarvades ytterligare 1 500 000
20,5 procent. Tomraaktier.

Ansk.varde Borskurs® Borsvarde Rostandel Kapitalandel
Aktie Antal Mkr Kr Mkr % %
Assa Abloy??) 35 165 243 1697 295 10 367 29,5 9,5
Fagerhult®¥ 6 206 800 571 182 1127 49,2 49,2
HMS Networks? 3027 322 250 125 377 26,7 26,7
Loomis?? 7 538 328 108 141 1064 28,5 10,0
Nederman? 3512 829 306 162 569 30,0 30,0
Nobia 23 100 000 469 51 1183 13,8 13,8
Securitas?? 39 732 600 1081 73 2916 29,6 10,9
Sweco?? 28 997 760 152 83 2 407 22,8 31,8
Tomra®> 29 820 000 1409 57(NOK)® 1804 20,2 20,2
Totalt 6 042 21814

Kopkurs vid rapportperiodens slut.

Aktieinnehavet i Assa Abloy, Loomis, Securitas och Sweco bestar av bade A- och B-aktier. P4 grund av begrénsad handel av A-aktier i Sweco, och att de 6vriga tre
bolagens A-aktier ar onoterade, redovisas de i tabellen som en enhet och har asatts samma borskurs.

Redovisas som intresseforetag i balansrdkningen.

Vid utgangen av september 2013 var 30 000 st. aktier utlanade.

Borskursen vid utgangen av rapportperioden var 56,50 NOK, vilket har raknats om till SEK enligt bokslutsdagens kurs.

Som bérskurs anvands senaste betalkurs.

L)

oY & W

o
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Resultat och finansiell stadllning

Koncernen
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till
1242 (1 072) Mkr. Efter skatt utgor resultatet 1 103 (962)
Mkr, vilket motsvarar 6,92 (6,03) kronor per aktie.

Koncernens kassabehallning och likvida placeringar
uppgick till 269 (223) Mkr. Rantebarande skulder exklusive
pensionsskuld utgjorde 2 045 (1 512) Mkr. Koncernens
nettolaneskuld, inklusive pensionsskulden, uppgick till
1917 (1390) Mkr. Soliditeten var 86 (86) procent réknat pa
redovisat eget kapital i forhallande till balansomslutningen,
inklusive dolda 6vervarden i intresseforetagen.

Ndgra transaktioner med narstdende som vasentligen
paverkat koncernens resultat och stallning finns inte.

Investeringar

Under perioden har i materiella anlaggningstillgangar inves-
terats 113 (86) Mkr. Harav avser 85 (63) Mkr maskiner och
inventarier, 16 (15) Mkr fordon och 12 (8) Mkr byggnader.
Av arets investeringar avser 26 (1) Mkr anlaggningstill-
gangar i nyférvarvade bolag.

Moderbolaget

Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till
791 (769) Mkr. Moderbolagets soliditet uppgick till 88 (90)
procent.

Antalet utestaende aktier uppgick, efter avdrag for
aterkdpta aktier, den 30 september 2013 till 159 378 000.
Latour innehar vid periodens slut 582 000 aterkdpta
B-aktier. Totalt antal utstallda képoptioner ar 701 000 st.
Harav stdlldes 168 000 kdpoptioner ut under tredje kvar-
talet enligt mandat fran arsstamman 2013. Tidigare under
aret har 115 000 kopoptioner utnyttjats.

De utgivna aktierna fordelar sig pa 11947 059 A-aktier
och 148012 941 B-aktier.

Efter rapportperiodens utgang

Latours dotterbolag Specma AB har, efter rapportperiodens
utgang, forvarvat resterande aktier i Kiruna Hydraulik AB.
Se vidare information pa sidan 3 i deldrsrapporten.

Risker och osékerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk bestar i
vardeférandring av finansiella instrument och kan avse
allmant kursfall pa aktieborsen eller i ett enskilt innehav. |
detta inkluderas osakerhetsfaktorer gallande valuta- och
ranteutveckling. Genom ett vélférdelat innehav av aktier,
férdelat pa nio borsnoterade innehav och fyra heldgda
affarsomraden, har Latour en riskspridning som innebar att
ett enskilt innehavs utveckling inte far dramatiska effekter
pa helheten. | takt med att den heldgda industrirdrelsen har
okat i omfattning, paverkas Latour som helhet i hégre grad
av férandringar hanférliga till denna verksamhet. Latour
beddms som helhet ha en god riskspridning i sina innehav
mot ett flertal branscher, dock med en viss dvervikt mot
branscher med exponering mot byggnadsindustrin. Aven
denna bransch kan dock indelas i ett flertal dimensioner,

exempelvis nybyggnation eller ROT-projekt, lokalt eller
globalt, respektive bostader, kontor, industrilokaler eller
infrastrukturprojekt. Utdver de risker som beskrivs i Latours
arsredovisning 2012 under not 34 beddms inte nagra
vasentliga risker ha tillkommit.

Redovisningsprinciper och granskning

Denna delarsrapport har, for koncernen, upprattats enligt
Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering, och
for moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciper
som tillampas for koncernen och moderbolaget éverens-
stdmmer, om ej annat anges nedan, med de redovisnings-
principer som anvandes for upprattande av den senaste
arsredovisningen.

Foljande redovisningsprinciper i IFRS har tratt i kraft och
tillampas for férsta gdngen frdn och med januari 2013.

IAS 1 Rapport dver totalresultat och 6vrigt totalresultat
innebadrande att poster delas upp i tva avsnitt, vad som ska
respektive inte ska aterforas till resultatrakningen.

IFRS 13 Verkligt varde, innebarande att vardering av
finansiella instrument upplyses om i not, dven i delarsrap-
port.

IAS 19, Ersattning till anstéllda: Andrad redovisning av
aktuariella vinster och férluster. Koncernen har fran och
med 1 januari 2013 6vergatt fran att redovisa aktuariella
vinster och forluster enligt korridormetoden till att redo-
visa dem i sin helhet i 6vrigt totalresultat i den period da
de uppstar. Den andrade redovisningsprincipen innebar
en minskning av eget kapital med 30 Mkr vid ingdngen
av 2012 och en minskning med 28 Mkr vid utgangen
av 2012. Pensionsavsattningar ékar med 33 Mkr vid
ingadngen av 2012 och med 29 Mkr vid utgangen av 2012.
Rorelseresultatet for 2012 paverkas positivt med 4 Mkr
och arets totalresultat paverkas negativt med 2 Mkr.

Rost- och kapitalandel i Tomra AS 6verskred under
andra kvartalet 20 procent och innehavet klassificeras dar-
med som intresseforetag. Effekten av denna omklassificering
redovisas direkt i eget kapital som successivt forvarv av
intresseforetag.

Valberedning

Valberedningen som ska verka infér drsstdmman den 8 maj
2014 har féljande sammansattning.

Gustaf Douglas (ordférande, huvudagare)

Bjorn Karlsson (Bertil Svenssons familj och stiftelse)

Per Erik Mohlin (SEB fonder)

Valberedningen kan kontaktas via Latours hemsida
www.latour.se under Bolagsstyrning, Styrelse, Valberedning.

Goteborg den 6 november 2013

Jan Svensson
VD och koncernchef
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av rapporten for
Investment AB Latour (publ) org nr 556026-3237 for nio-
manadersperioden 1 januari till 30 september 2013. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar
att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den &versiktliga granskningens inriktning

och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med
Standard fér éversiktlig granskning SOG 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av foreta-
gets valda revisor. En ¢versiktlig granskning bestdr av att goéra
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgar-
der. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i

ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versikt-
lig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandig-
heter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slut-
sats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncer-
nens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 6 november 2013
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Helén Olsson Svardstrém

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

For ytterligare information vanligen kontakta:
Jan Svensson, VD och koncernchef, tel. 0705-77 16 40.

Anders Morck, ekonomi- och finansdirektor, tel. 0706-46 52 11, alternativt 031-89 17 90.

Telefonkonferens

Investment AB Latour bjuder in till telefonkonferens med Jan Svensson och Anders Morck idag klockan 11.00.
Nummer for att ringa in ar +46 (8) 505 564 78. Konferensen kommer att webbsandas.

For att folja presentationen besok var hemsida www.latour.se.

Bokslutskommunikén 2013 kommer att publiceras 2014-02-19

Delérsrapporten for perioden januari — mars kommer att publiceras 2014-05-05
Arsstdmman hélls den 8 maj 2014 p& Radisson Blu Scandinavia Hotel i Géteborg

Informationen i denna rapport ar sddan som bolaget ar skyldigt att offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen lamnades for offentliggérande den 6 november 2013 klockan 08.30.
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Koncernens resultatrakning

2013 2012 2013 2012 12 man okt-sep Helar
Mkr Kv 3 Kv 3 9 man 9 man 2012/2013 2012
Nettoomsattning 1716 1571 5100 5091 6797 6788
Kostnad for salda varor -1077 -986 -3226 -3225 -4 300 -4 299
Bruttoresultat 639 585 1874 1866 2497 2 489
Forsaljningskostnader -319 -301 -1001 -986 -1 381 -1 366
Administrationskostnader -105 -97 -318 -313 -405 -400
Forsknings- och utvecklingskostnader -34 -34 -116 -114 -161 -159
Ovriga rorelseintakter 26 18 55 45 134 124
Ovriga rérelsekostnader -5 -3 -10 -6 -57 53
Rorelseresultat 202 168 484 492 627 635
Resultat fran andelar i intresseféretag 339 214 773 627 1060 914
Resultat fran aktieforvaltningen 19 7 44 41 52 49
Forvaltningskostnader -4 -4 =11 -11 -14 -14
Resultat fore finansiella poster 556 385 1290 1149 1725 1584
Finansiella intakter 2 1 20 17 22 19
Finansiella kostnader -26 -36 -68 -94 -80 -106
Resultat efter finansiella poster 532 350 1242 1072 1667 1497
Skatter -53 -38 -139 -110 -175 -146
Periodens resultat 479 312 1103 962 1492 1351
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedagare 480 312 1103 962 1492 1351
Innehav utan bestammande inflytande -1 - - - -
Resultat per aktie avseende resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare
Fore utspadning 3,01 kr 1,96 kr 6,92 kr 6,03 kr 9,37 kr 8,47 kr
Efter utspadning 3,00 kr 1,95 kr 6,90 kr 6,02 kr 9,33 kr 8,45 kr
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning 159337082 159355865 159315959 159474051 159281639 159421 000
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 159 945370 159902 065 159921319 159931912 159914937 159 922 885
Antalet utestaende aktier 159378 000 159263 000 159378000 159 263 000 159 378 000 159 263 000
Rapport 6ver totalresultat for koncernen
2013 2012 2013 2012 12 man okt-sep Helar
Mkr Kv 3 Kv 3 9 mén 9 mén 2012/2013 2012
Periodens resultat 479 312 1103 962 1492 1351
Ovrigt totalresultat:
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen
Omvardering av nettopensionsforpliktelser - - - -2 -2
0 0 0 -2 -2
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen
Periodens forandring av omrakningsreserv -15 -43 -12 -55 5 -38
Periodens forandring av verkligt vérde-reserv 275 125 561 338 580 357
Periodens forandring av sakringsreserv 4 9 - 13 -5 8
Forandringar i intresseféretagens egna kapital 57 65 -69 -24 -319 -274
321 156 480 272 261 53
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 321 156 480 272 259 51
Periodens totalresultat 800 468 1583 1234 1751 1402
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 801 468 1583 1234 1751 1402
Innehav utan bestammande inflytande -1 - - - - -
Koncernens kassaflodesanalys
2013 2012 2013 2012 12 méan okt-sep Helar
Mkr Kv 3 Kv 3 9 man 9 man 2012/2013 2012
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapitalet 141 167 442 463 536 557
Forandring av rorelsekapitalet -58 70 =77 36 205 318
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 83 237 365 499 741 875
Forvarv av dotterforetag -34 -1 -257 -34 -349 -126
Forséljning av dotterforetag - - - - 97 97
Ovriga investeringar 5 =27 =77 -82 -187 -192
Aktieforvaltningen 149 39 473 457 96 80
Kassaflode efter investeringar 203 248 504 840 398 732
Finansiella betalningar -130 -204 -468 -1 100 —-351 -983
Periodens kassaflode 73 44 36 -260 47 -249
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Koncernens balansrakning

Mkr 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
TILLGANGAR
Goodwill 1924 1526 1660
Ovriga immateriella anldggningstillgéngar 68 75 122
Materiella anlaggningstillgangar 711 711 694
Finansiella anldggningstillgangar 9557 8 641 8988
Varulager mm 1152 1075 1082
Kortfristiga fordringar 1565 1553 1299
Kassa och bank 269 223 241
Summa tillgangar 15 246 13 804 14 086
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Kapital och reserver som kan héanforas till moderbolagets aktiedgare 11364 10711 10 879
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0
Summa eget kapital 11 364 10711 10 879
Réntebarande langfristiga skulder 491 396 367
Ej rantebérande langfristiga skulder 149 128 136
Réntebarande kortfristiga skulder 1735 1330 1468
Ej rantebédrande kortfristiga skulder 1507 1239 1236
Eget kapital och skulder 15 246 13 804 14 086
Koncernens férandring av eget kapital

. Innehav utan

Aktie Aterkopta Andra Balanserade  bestammande

Mkr kapital egna aktier reserver vinstmedel inflytande Totalt
Ingaende balans 2012-01-01 -29 92 10 293 0 10 489
Byte av redovisningsprincip - IAS 19 -30 -30
Justerad ingadende balans 2012-01-01 -29 92 10 263 0 10 459
Summa totalresultat for perioden 327 1075 1402
Utstallda kdpoptioner 2 2
Aterkép av egna aktier -27 -27
Utdelning -957 -957
Utgaende balans 2012-12-31 -56 419 10 383 0 10 879
Ingaende balans 2013-01-01 -56 419 10 383 0 10 879
Summa totalresultat for perioden 549 1034 0 1583
Successivt forvarv av intresseforetag -338 23 -315
Utstallda kbpoptioner 3 3
Nyttjande av képoptioner 8 2 10
Utdelning -796 -796
Utgdende balans 2013-09-30 -48 630 10 649 0 11 364
Koncernens nyckeltal

2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Avkastning pa eget kapital (%) 13 12 13
Avkastning pa totalt kapital (%) 12 11 12
Justerad soliditet (%) " 86 86 86
Justerat eget kapital (Mkr) " 24197 18 574 20 195
Overvérde i intresseféretagen 2 (Mkr) 12 833 7 863 9316
Nettoskuldsattningsgrad (%) 8 8 8
Nettolaneskuld/EBITDA 2,4 1,5 1,9
Borskurs (kr) 157 114 124
Aterkopta egna aktier 582 000 697 000 697 000
Genomsnittligt antal dterkopta egna aktier 645 608 485 949 539 000
Medelantalet anstallda 3842 3685 3692
Utestadende konverteringslan 0 0 0
Utstéllda teckningsoptioner 0 0 0
Utstallda kopoptioner avseende aterkodpta aktier 533 000 633 000 633 000

"nkl. 6vervérde i intresseforetag.
2 Skillnaden mellan bokfért varde och marknadsvarde.
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Resultatrakning - moderbolaget

2013 2012 2013 2012 12 man okt-sep 2012
Mkr Kv 3 Kv 3 9 man 9 man 2012/2013 Helar
Resultat fran andelar i koncernforetag - - 325 331 325 331
Resultat fran andelar i intresseforetag - - 438 367 438 367
Resultat fran aktieforvaltningen - - 12 29 12 29
Forvaltningskostnader -2 -2 -6 -6 -8 -8
Resultat fore finansiella poster -2 -2 769 721 767 719
Réanteintdkter och liknande resultatposter 15 23 46 73 65 92
Réntekostnader och liknande resultatposter -10 -9 -24 -25 -30 -31
Resultat efter finansiella poster 3 12 791 769 802 780
Skatter - - - - - -
Periodens resultat 3 12 791 769 802 780
Rapport 6ver totalresultat - moderbolaget

2013 2012 2013 2012 12 man okt-sep 2012
Mkr Kv 3 Kv 3 9 man 9 man 2012/2013 Helar
Periodens resultat 3 12 791 769 802 780
Periodens forandring av verkligt vérde-reserv 262 122 534 339 551 356
Summa 6vrigt totalresultat 262 122 534 339 551 356
Periodens totalresultat 265 134 1325 1108 1353 1136
Balansrdakning — moderbolaget
Mkr 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgangar 9119 8 645 8530
Kortfristiga fordringar pa koncernforetag 15 22 18
Ovriga kortfristiga fordringar 1 3 2
Kassa och bank 7 7 7
Summa tillgangar 9142 8677 8 557
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 8010 7778 7 806
Réntebarande langfristiga skulder 101 1 642
Ej rantebédrande langfristiga skulder 5 5 5
Réntebarande kortfristiga skulder 1012 888 100
Ej rantebarande kortfristiga skulder 14 5 4
Eget kapital och skulder 9142 8677 8557
Forandring av eget kapital - moderbolaget
Mkr 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Belopp vid arets ingang 7 806 7 652 7 652
Summa totalresultat for perioden 1325 1108 1136
Utstéllda kopoptioner 3 2 2
Aterkop av egna aktier - -27 27
Nyttjande av képoptioner 10 - -
Successivt forvarv av intresseféretag v -338 - -
Utdelning -796 -957 -957
Belopp vid arets utgang 8010 7778 7 806
" Skillnaden mellan tidigare redovisat marknadsvérde och anskaffningsvarde.
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Segmentsrapportering:

Utveckling per affarsomrade 2013-01-01 - 2013-09-30

Industrirérelsen

Hultafors Latour Specma . Aktiefor-

Mkr Group Industries Group Swegon Ovrigt valtningen Totalt
INTAKTER
Extern forsaljning 836 1265 847 2152 - 5100
Intern forsaljning - 1 - - - 1
RESULTAT
Rorelseresultat 68 152 2 257 5 484
Resultat fran aktieforvaltningen 806 806
Finansiella intakter 20
Finansiella kostnader -68
Skatter -139
Periodens resultat 1103
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Investeringar i:

materiella anlaggningstillgangar 8 22 12 55 16 - 113

immateriella anlaggningstillgangar 4 129 1 137 - - 271
Avskrivningar 14 29 13 52 12 - 120
Utveckling per affarsomrade 2012-01-01 - 2012-09-30

Industrirérelsen
Hultafors Latour Specma . Aktiefor-

Mkr Group Industries Group Swegon Ovrigt valtningen Totalt
INTAKTER
Extern forsaljning 881 1131 930 2074 75 5091
Intern forséljning - 1 - - 1 2
RESULTAT
Rérelseresultat 88 130 18 240 16 492
Resultat fran aktieforvaltningen 657 657
Finansiella intakter 17
Finansiella kostnader -94
Skatter -110
Periodens resultat 962
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Investeringar i:

materiella anlaggningstillgangar 7 26 9 24 19 - 85

immateriella anlaggningstillgangar 22 16 - - - - 38
Avskrivningar 15 29 14 51 14 - 123
Forandring av koncernens rantebarande nettoskuld

Férandring av Férandring Andra

Mkr 2012-12-31 likvida medel av lan forandringar 2013-09-30
Réntebarande fordringar 27 13 40
Likvida medel 241 28 269
Pensionsavsattningar -176 -4 -180
Langfristiga skulder -192 -100 -19 -311
Utnyttjad checkkredit -86 -9 -95
Rantebarande kortfristiga skulder -1382 -258 -1 640
Réntebarande nettoskuld -1568 28 -358 -19 -1917
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Femarsoversikt

Mkr Okt-sep 2012/2013 2012 2011 2010 2009
Nettoomsattning, Mkr 6797 6 788 7171 5991 5440
Rorelseresultat, Mkr 627 635 883 620 296
Resultat fran andelar i intresseforetag, Mkr 1060 914 1449 228 242
Resultat fran aktieforvaltningen, Mkr 38 35 -41 78 189
Resultat efter finansiella poster, Mkr 1725 1497 2230 872 664
Resultat per aktie, kr 9,37 8,47 14,13 5,37 4,21
Avkastning pa eget kapital, % 14 13 18 6 6
Avkastning pa totalt kapital, % 12 12 17 7 6
Justerad soliditet, % 86 86 84 85 82
Nettoskuldsattningsgrad, % 8 8 7 2 7
Borskurs, kr 157 124 107 124 99
Not 1: Foretagsforvarv

Specifikation av gjorda forvarv

Overlatelsedatum Land Affarsomrade Antal anstallda
2 januari 2013 MBL/ABU (Reac Polen) Polen Latour Industries 53

1 februari 2013 Coolmation Group England Swegon 70
7 mars 2013 NORDTEC SRL Italien Hultafors Group 9
3juni 2013 Walter Meier GmbH Tyskland Swegon 11
27 september 2013 RCS AG Schweiz Swegon 14

Utover ovanstdende har det gjorts ytterligare ett par forvarv som dock redovisningsméssigt ar obetydliga.

Tillgangar och skulder i férvarvade verksamheter

Redovisat varde i koncernen

Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Kassa

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Netto identifierbara tillgangar och skulder
Koncerngoodwill

Total képeskilling

Tilldggskopeskilling

Kontant reglerad kopeskilling

Poster som inte ingar i kassaflodet
Forvarvad kassa

Paverkan pa koncernens likvida medel

0
24
28
66
55

4
16

-56
-77

Latour har under perioden forvarvat 100 procent av aktierna i MBL/ABU (Reac Polen), Coolmation Group, NORDTEC SRL,
Walter Meier GmbH och RCS AG. MBL/ABU har under perioden bidragit med intakter pa 50 Mkr och ett rorelseresultat pa
14 Mkr. Coolmation Group har under perioden bidragit med intdkter pa 54 Mkr och ett rérelseresultat pa 6 Mkr. NORDTEC
SRL har under perioden bidragit med intdkter pa 11 Mkr och ett rorelseresultat pa -1 Mkr. Walter Meier GmbH har under
perioden bidragit med intakter pa 118 Mkr och ett rorelseresultat pa 13 Mkr. RCS AG konsolideras fr.o.m. 1 oktober 2013.
Samtliga forvarv har genomforts for att forstarka och utveckla redan befintliga verksamheter inom Latourkoncernen.
Transaktionskostnader i samband med periodens férvarv uppgar till 5 Mkr.
En bedémd tilldaggskopeskilling har bokférts avseende REAC AB:s forvarv av MBL/ABU (Reac Polen). Slutligt utfall, baserat

pa resultatutvecklingen 2013, kan maximalt uppga till 54 Mkr, vilket ocksa har reserverats.
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Not 2: Upplysningar om finansiella tillgangar och skulder

I nedanstaende tabell lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for de finansiella instrument som varderas
till verkligt varde i rapporten 6ver finansiell stallning. Uppdelning av hur verkligt varde faststélls sker utifran tre nivaer.
Jamfort med arsbokslutet 2012 skedde under perioden 2013 inga 6verféringar mellan de olika nivaerna i verkligt varde
hierarkin och inga férandringar har skett i tillampade varderingstekniker och/eller principer.

Finansiella instrument - verkligt varde
KONCERNEN 2013-09-30

Finansiella tillgdngar Lane- och Finansiella skulder

varderade till kund- varderade till Summa
Finansiella tillgdngar verkligt vérde via fordringar, verkligt varde via Andra redovisat
som kan séljas resultatrakningen likvida medel resultatrakningen skulder varde

FINANSIELLA TILLGANGAR
Borsaktier, forvaltning 1183V 1183
Andra langfristiga vardepappersinnehav 02 0
Andra langfristiga fordringar 40% 40
Borsaktier, handel 93" 93
Orealiserat resultat valutaderivat 92 9
Ovriga kortfristiga fordringar 1339 1339
Likvida medel 269% 269
Totalt 1183 102 1648 0 0 2933

FINANSIELLA SKULDER

Langfristiga lan 310% 310
Checkrakningskredit 952 95
Kortfristiga lan 16413 1641
Ovriga kortfristiga skulder 8697 869
Orealiserat resultat valutaderivat 0 0
Totalt 0 2915 2915

"' Niva 1 - varderas till verkligt varde utifran noterade marknadsvarden pé aktiv marknad for identiska tillgangar.
2 Niva 2 — varderas till verkligt varde utifrdn andra observerbar data for tillgangar och skulder &n marknadsvarden enligt niva 1.
3 Niva 3 — varderas till verkligt varde utifran data for tillgangar och skulder som inte baseras pa observerbar marknadsdata.

Noterade finansiella tillgangar vérderas till den noterade k&pkursen pa balansdagen. Verkligt varde pa onoterade
finansiella tillgangar faststalls genom att anvanda varderingstekniker, till exempel nyligen genomférda transaktioner, pris
pa liknande instrument eller diskonterade kassafloden.

Valutaderivaten bestar av valutaterminer och ingar i niva 2. Varderingen till verkligt varde for valutaterminerna baseras
pa av banken faststéllda terminskurser pa en aktiv marknad.

Verkligt vérde pa kundfordringar och andra fordringar, évriga kortfristiga fordringar, kassa och évriga likvida medel,
leverantdrsskulder och évriga skulder samt langfristiga skulder uppskattas vara lika med dess bokférda varde. For de ran-
tebadrande langfristiga skulderna anses den marknadsmassiga rantan inte vasentligt avvika fran diskonteringsrantan varfor
det redovisade vardet beddms i allt vasentligt motsvara det verkliga vardet.

Koncernens varderingsprocess sker inom ramen fér koncernens finansavdelning dar ett team arbetar med vardering av
finansiella tillgdngar och skulder som koncernen innehar.
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Kvartalsuppgifter

2013 2012 2011
Mkr Kv 3 Kv 2 Kv 1 Helar Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Helar Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
RESULTATRAKNING
Nettoomsattning 1716 1764 1620 6788 1697 1571 1785 1735 7171 1846 1714 1898 1713
Kostnad for salda varor -1077 -1117 -1032 -4299 -1074 -986 -1134 -1105 -4639 -1179 -1103 -1237 -1120
Bruttoresultat 639 647 588 2489 623 585 651 630 2532 667 611 661 593
Rorelsens kostnader mm -437 -496  -457 -1854 -480 -417 -474 -483 -1649 -468 -295 452 -434
Rorelseresultat 202 151 131 635 143 168 177 147 883 199 316 209 159
Aktieforvaltningen totalt 354 238 214 949 292 217 290 150 1408 338 734 275 61
Resultat fore finansiella poster 556 389 345 1584 435 385 467 297 2291 537 1050 484 220
Finansnetto -24 -7 -17 -87 -10 -35 -11 -31 -61 -9 -19 -7 -26
Resultat efter finansiella poster 532 382 328 1497 425 350 456 266 2230 528 1031 477 194
Skatter —-53 -52 -34 -146 -36 -38 -37 -35 -182 -36 -61 -52 -33
Periodens resultat 479 330 294 1351 389 312 419 231 2048 492 970 425 161
NYCKELTAL
Vinst per aktie, kr 3,01 1,85 1,85 8,47 244 1,96 263 1,45 14,13 3,08 6,15 324 1,23
Periodens kassaflode 73 -9 -28 -249 1M 44 -338 34 -76  -490 587 -126 -47
Justerad soliditet, % 86 84 86 86 86 86 85 86 84 84 83 84 86
Justerat eget kapital 24197 21494 22013 20223 20223 18604 17984 19195 16709 16709 14809 13347 13813
Substansvéarde 30459 27229 27942 25726 25726 24080 23359 25564 22 652 22652 20099 24 168 20599
Substansvarde per aktie 191 171 175 162 162 151 146 160 142 142 126 152 157
Borskurs 157 135 147 124 124 114 116 134 107 107 95 129 134
OMSATTNING
Hultafors Group 291 268 276 1197 316 285 293 302 1182 334 285 289 275
Latour Industries 411 442 414 1518 387 353 392 386 1573 432 380 401 360
Specma Group 265 302 279 1198 268 251 331 348 1381 366 324 355 336
Swegon 748 753 652 2785 711 659 743 672 2707 716 668 731 592
Ovriga bolag och eliminieringar - -1 -1 90 16 23 26 27 328 -2 57 122 150
1715 1764 1620 6788 1697 1571 1785 1735 7171 1846 1714 1898 1713
RORELSERESULTAT
Hultafors Group 39 10 19 123 35 31 27 30 151 30 48 41 33
Latour Industries 56 49 47 149 18 45 43 43 248 45 60 67 75
Specma Group 0 2 1 -9 =27 -1 8 11 79 19 20 19 21
Swegon 101 97 59 326 86 84 93 63 312 86 90 94 42
196 158 127 589 112 159 171 147 790 180 218 221 171
Resultat kop/forséljning foretag -2 - -3 7 7 - - - 63 - 65 - -2
Ovriga bolag & poster 8 -7 7 39 24 9 6 0 30 19 33 -12 -10
202 151 131 635 143 168 177 147 883 199 316 209 159
RORELSEMARGINAL (%)
Hultafors Group 13,4 3,8 6,9 10,2 11,1 10,9 9,1 9,9 12,8 89 170 17,0 118
Latour Industries 13,6 11,1 11,0 9,7 4,7 12,2 10,8 11,0 15,7 10,4 15,9 15,9 20,8
Specma Group -0,2 0,6 0,4 -0,7 -100 -04 2,3 3,2 5,7 5,2 6,1 6,1 6,2
Swegon 13,5 12,8 9,1 11,7 12,1 12,8 12,6 9,3 11,5 12,1 13,5 13,5 71
11,4 8,9 8,6 8,8 6,7 10,2 9,7 8,6 11,6 9,8 12,7 12,7 11,0
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