


Delarsrapport januari - juni 2022

SUBSTANSVARDET OCH LATOURAKTIEN

e Substansvdrdet minskade till 158 kronor per aktie jamfort med 216 kronor per aktie vid ingdngen av dret. Minskningen motsvarar 25,5
procent justerat for utdelning jamfort med SIXRX som minskade med 27,9 procent. Substansvérdet per den 22 augusti uppgick till 169 kronor
per aktie.!

e latouraktiens totalavkastning uppgick till -44,3 procent under perioden jamfort med SIXRX som minskade med 27,9 procent.

INDUSTRIRORELSEN

Andra kvartalet

e Industriféretagens orderingdng 6kade med 11 procent till 6 297 (5 678) Mkr, en 6kning for jamforbara enheter med 1 procent justerat for
valutaeffekter.

e Industriforetagens nettoomsattning dkade med 17 procent till 5 561 (4 748) Mkr, vilket dr en 6kning med 6 procent for jamforbara
enheter justerat for valutaeffekter.

e Industriforetagens rorelseresultat 6kade med 8 procent till 812 (753) Mkr, motsvarande en rorelsemarginal pa 14,6 (15,9) procent.

e Swegon forvdrvade schweiziska Barcol-Air den 3 juni.

Januari - juni

e Under forsta kvartalet forvdrvade Latour Industries italienska Essi-Ti S.R.L, Bemsiq forvdrvade tyska Consens GmbH, Hultafors forvarvade
svenska Telesteps och Caljan forvdrvade osterrikiska PHS Logistiktechnik. Avyttringen av Neuffer Fenster + Tiiren GmbH slutfordes i januari.

e Industriforetagens orderingang 6kade med 19 procent till 12 137 (10 178) Mkr, innebérande en 6kning for jamforbara enheter med 6
procent justerat for valutaeffekter.

o Industriféretagens nettoomsdttning dkade med 22 procent till 10 580 (8 672) Mkr, en dkning for jamforbara enheter med 8 procent
justerat for valutaeffekter.

e Rorelseresultatet 6kade med 12 procent till 1 481 (1 322) Mkr, motsvarande en rorelsemarginal pa 14,0 (15,2) procent.

KONCERNEN

e Koncernens nettoomsdttning uppgick till 10 580 (8 810) Mkr och resultat efter finansiella poster uppgick till 2 406 (2 659) Mkr.
Resultatet har i perioden paverkats negativt av en redovisningsmassig nedskrivning av Alimak med -613 (+198) Mkr.

e Koncernens resultat efter skatt uppgick till 2 071 (2 390) Mkr, vilket motsvarar 3,23 (3,74) kronor per aktie.

e Koncernens redovisade nettolaneskuld uppgick till 11 042 (7 532) Mkr. Nettoldneskulden, exklusive leasingskulder enligt IFRS 16, uppgick
till 9 814 (6 748) Mkr och motsvarar 9 (5) procent av de totala tillgdngarnas marknadsvarde.

BORSPORTFOLJEN

e Borsportfoljens vdrde minskade under forsta halvaret med 33,3 procent justerat for utdelningar. Jimforbart index (SIXRX) minskade med
27,9 procent.

EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

e Den 2 augusti offentliggjorde det borsnoterade innehavet Alimak Group att de ingatt avtal om att forvarva Tractel. Latour stottar affaren
och har som huvuddgare atagit sig att delta med sin prorataandel i den nyemission som &r en del av Alimaks finansiering av forvérvet.

e Den 22 augusti tecknade Swegon avtal om att forvarva ABC Ventilationsprodukter.

! Substansvardet den 22 augusti har berdknats pa borsportfoljens virde kl. 13.00 den 22 augusti, och med samma varden som 30 juni fér den onoterade portfsljen.

KORT OM LATOUR

Investment AB Latour &r ett blandat investmentbolag bestdende av en heldgd industrirdrelse samt en portfolj av borsnoterade innehav
dar Latour ar huvuddgare eller en av huvuddgarna. Borsportfljen bestar av tio betydande innehav som den 30 juni 2022 hade ett
marknadsvarde pa 65 miljarder kronor. Den heldgda industrirrelsen ar organiserad i sex affarsomraden, Bemsiq, Caljan, Hultafors Group,
Latour Industries, Nord-Lock Group och Swegon, och omsdtter cirka 20 miljarder kronor arligen.
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VD-ord

"Industrirdrelsen fortsatter utvecklas positivt och vi ser en
fortsatt bra underliggande efterfragan pa de marknader vi dr
verksamma i. Savdl orderingdng som fakturering véxer
organiskt. Trots betydande utmaningar med komponentbrist
och att vi jamfors med allt tuffare jamforelsetal redovisar vi
aterigen ett rekordresultat i absoluta tal. Orderingdngens
tillvaxttakt avtar nagot under kvartalet och faktureringen
fortsdtter pa en bra niva. Sammantaget har orderstocken
fortsatt att ©ka vilket borgar for en god fakturerings-
utveckling kommande kvartal.

Kvartalet har fortsatt att prdaglas av komponentbrist och
en allmdn kostnadsinflation vilket stédller hdga krav pa vara
organisationer. Prishdjningar har genomforts for att méta de
tkade kostnaderna men for vissa enheter har det dnnu inte
fatt fullt genomslag. Vi prioriterar som tidigare att halla en
hog servicegrad till vdra kunder vilket vi lyckas vdl med men
till en hogre kostnad dn normalt. Ndmnda faktorer gor att
lonsamheten paverkas negativt pa kort sikt vilket aterspeglas
i en nagot ldgre men fortfarande bra rérelsemarginal. Vi ar
overtygade om att vi pd langre sikt kommer behalla var
konkurrenskraft och vinna marknadsandelar genom att
prioritera vara kunder.

Totalt sett Okar orderingangen med 11 procent och
nettoomsdttningen med 17 procent. Justerat for forvarv och
valutaeffekter vdxer orderingangen med 1 procent och
faktureringen med 6 procent under kvartalet. Resultatet 6kar
till 812 (753) Mkr med en rorelsemarginal pa 14,6 (15,9)
procent.

Latours finansiella stdllning dr stark och vi fortsitter satsa
framatriktat i vara bolag. Hallbarhet dr lika aktuellt och
prioriterat som tidigare och under kvartalet har vi pa
koncernniva tagit nasta steg och lyft in hallbarhet i var
finansiering. I maj publicerade vi vart forsta grona ramverk
vilket i juni foljdes av en framgdngsrik emission av tva gréna
obligationer. Att mojliggora for gron finansiering dr ett
naturligt ndsta steg for oss och forstdrker hela Latours
overgripande hallbarhetsarbete.

Forvarvsaktiviteten dr hog och vi har som tidigare manga
diskussioner igang. Just nu dr det ett utmanande ldge att
forvarva bolag ddr prissdttningen dr svar att balansera mellan
sdljarnas forvantningar och koparnas vilja att betala. Under
kvartalet har vi slutfort ett forvdrv genom Swegon som
forvarvade Barcol-Air. Lds mer om vara forvdrv pa sida 4.

Omvdrldsldget fortsdtter pdverka borsen negativt som har
fortsatt att ga ned pa bred front. Denna nedgang har dven
drabbat védra innehav. Under halvdret har substansvdrdet i
Latour minskat med 25,5 procent till 158 kronor per aktie och
Latours borsportfolj har minskat med 33,3 procent. Detta kan
jdmforas med indexet SIXRX som minskat med 27,9 procent.
Vara borsnoterade bolag har med nagot undantag rapporterat
om en fortsatt positiv utveckling under kvartalet. Utmaningar
kring varuf6rs6rjning och kostnadsinflation paverkar bolagens
bruttomarginaler i olika omfattning pa kort sikt men &verlag
dr efterfrigan fortsatt hog. Forvdrvsaktiviteten i vara
borsholag fortsdtter med bra tempo. Bland annat har Alimak
forvarvat det franska bolaget Tractel som dr ett stort forvarv
och som kommer stdarka Alimaks globala position avsevart.
Latour stottar affaren och vi har forbundit oss att vara med i
nyemissionen med var prorataandel.”

Johan Hjertonsson
Verkstidllande direktor och koncernchef
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Industrirérelsen

Orderingang, fakturering och resultat

Orderingdngen okade under det andra kvartalet med
11 procent till 6 297 (5 678) Mkr, varav organisk tillvaxt
utgjorde 1 procent. Faktureringen okade med 17 procent till
5561 (4 748) Mkr, vilket dr en dkning med 6 procent for
jamforbara enheter och justerat for valutaeffekter.
Rorelseresultatet i den heldgda industrirdrelsen dkade under
kvartalet med 8 procent till 812 (753) Mkr. Rorelsemarginalen
uppgick till 14,6 (15,9) procent.

I siffrorna ovan ingdr enbart dotterbolag till de heldgda
affdrsomradena, se sarredovisningen pa sidan 5.

Forvdrv/avyttringar

Den 3 juni férvdarvade Swegon 100 procent av aktierna i
Barcol-Air, en ledande leverantdr av kyltakssystem. Bolaget
grundades 1979 och har idag 90 anstdllda, med huvudkontor
i Schwerzenbach, Schweiz och produktionscenter beldget i S:t
Leon-Rot, Tyskland. Nettoomséttningen 2021 uppgick till 37,2
MEUR.

Tidigare under aret har fem transaktioner dgt rum inom
den heldgda industrirdrelsen. I januari 2022 avyttrade Latour-
Gruppen AB sina aktier i Neuffer Fenster + Tiiren GmbH. Latour
forvdrvade 66 procent av aktierna i Neuffer 2015 for att dka
sin kompetens och kunskap e-handelsomradet.
Initiativet var slutfort och efter en strategisk Oversyn
beslutade Latour att avyttra sitt dgarskap i Neuffer for att
bolaget skulle kunna fortsdtta sin utveckling med IFN-Holding
AG som ny majoritetsdgare.

Den 1 februari forvdrvade Hultafors Group 100 procent av
aktierna i svenska Telesteps AB. Telesteps dr en ledande
tillverkare av teleskopiska stegar for professionella anvandare.
Foretaget ar baserat i Trands i Sverige, med forsdljning pa en
global basis. Telesteps nettofdrsiljning uppgick till cirka 87
miljoner SEK under 2021 med en lonsamhet i nivd med
Hultafors Groups dvriga verksamhet.

inom
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Den 7 februari tecknade S+S Regeltechnik GmbH, inom
affirsomrddet Bemsiq, avtal om forvdarv av Consens GmbH.
Consens tillverkar vadxlare, sensorer, komponenter och
testteknologi for luftfuktighet, temperatur och luftkvalité.
Bolaget grundades 1998 och har 13 anstdllda med
huvudkontor och tillverkning i Thiiringen, Tyskland.
Forsdljningen uppgick till 2,9 MEUR under 2021 med en
lonsamhetsniva val dver Latours finansiella mal.

Den 9 februari forvdrvade Latour Industries italienska
Esse-Ti S.r.l. Esse-Ti dr en ledande tillverkare av alarmsystem
for hissar. Bolaget utvecklar, tillverkar och sdljer tradbundna
och tradlésa hisstelefoner, gateways, och brand-
kommunikationssystem till hissoperatorer, specialiserade
distributdrer och hisstillverkare. Esse-Ti har 33 anstédllda och
omsdtter cirka 10 MEUR.

Den 18 mars forvarvade Caljan 100 procent av aktierna i
oOsterrikiska PHS Logistiktechnik GmbH. PHS har utvecklat
Rapid Unloader, ett system for automatisk avlastning av paket
for logistikforetag. Systemet reducerar avlastningstider, 6kar
produktiviteten och forbattrar arbetsmiljon pa
logistikcentraler. Foretaget grundades 2017 och &r baserat i
Graz, Osterrike, med tre anstillda.



Industrirdrelsen i sammandrag

Affarsomradesresultat

Nettoomsattning Rorelseresultat Rorelsemarginal %
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Mkr Kv2 Kv2 6 man 6 man Kv2 Kv 2 6 man 6 man Kv 2 Kv2 6 man 6 man
Bemsiq 338 210 659 417 77 45 158 95 22,8 21,4 23,9 22,9
Caljan 556 361 908 570 143 61 191 80 25,7 17,0 21,0 14,1
Hultafors Group 1614 1473 3210 2586 236 266 485 449 14,6 18,0 15,1 17,4
Latour Industries 977 764 1798 1445 90 57 137 119 9,2 7.4 7.6 8,2
Nord-Lock Group 416 375 822 729 112 97 215 196 26,8 26,0 26,1 26,9
Swegon 1661 1566 3185 2927 154 227 295 383 9,3 14,5 9,3 13,1
Elimineringar -1 -1 -2 -2 - - - - - - - -
5561 4748 10580 8672 812 753 1481 1322 14,6 15,9 14,0 15,2
Resultat kop/forsdljning av foretag - - - - 11 -4 40 -18
Ovriga bolag & poster - 75 - 138 -21 -8 -35 -17
5561 4823 10580 8 810 802 741 1486 1287
Effekt IFRS 16 - - - - - - 1 1
5561 4823 10580 8810 802 741 1487 1288
Operativt kapital ? Avkastning pa operativt kapital % Tillvdxt i nettoomsdttning, 2022 %
2022 2021 2022 2021
Mkr Rull. 12 Rull. 12 Rull. 12 Rull. 12 Brutto  Organisk Valuta Forvarv
Bemsiq 2108 1429 12,3 12,9 58,2 14,5 3,9 33,0
Caljan 2785 2 581 13,9 8,9 59,4 48,8 6,7 0,3
Hultafors Group 5638 4063 15,9 19,4 24,1 3,3 4,8 14,8
Latour Industries 3018 2398 8,7 9,3 24,4 7,5 2,4 13,1
Nord-Lock Group 1267 1194 30,4 27,7 12,7 4,9 7.4 -
Swegon 3474 3196 18,1 23,8 8,8 3,5 3,9 1,2
Totalt 18 290 14 861 15,4 16,9 22,0 7,6 4,4 8,6
1 Berdknas som balansomslutningen, minskad med likvida medel och andra rantebdrande tillgdngar och minskad med icke rdntebdrande skulder.
Berdknad pa genomsnittet de senaste 12 manaderna.
Industrirorelsen rullande 12 manader
Mkr Mkr
30 000 - 3000
28 000 - - 2800
26 000 ~ - 2600
24 000 + - 2 400
22 000 + - 2200
20 000 - - 2 000
18 000 + - 1800
16 000 + - 1600
14 000 + - 1400
12 000 + - 1200
10 000 - - 1000
8 000 - - 800
6 000 - - 600
4000 A - 400
2 000 - - 200
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Utvecklingen per affarsomrade

(o) bemsiq

¢cALIJAN

2022 2021 2022 2021 2021 Rull. 2022 2021 2022 2021 2021 Rull.
(Mkr) Kv2 Kv2 6man 6 man Helir 12 man (MEUR) Kv2 Kv2 6man 6 man Helar 12 mén
Nettoomsittning 338 210 659 417 927 1169 Nettoomsdttning 53,1 358 86,7 56,5 150,6 181,1
EBITDA 83 48 170 101 217 286 EBITDA 14,5 6,7 19,8 9,1 29,6 40,3
EBITDA! 80 47 163 99 207 270 EBITDA! 14,4 6,6 19,5 9,0 29,3 39,8
EBITA! 77 45 158 96 199 262 EBITA? 13,9 6,3 18,6 8,3 27,8 38,1
EBIT! 77 45 158 95 198 260 EBIT* 13,6 6,1 18,2 8,0 27,2 37,4
EBITA %! 22,9 21,5 24,0 23,0 21,5 22,4 EBITA %?* 26,2 17,5 21,5 14,7 18,4 21,1
EBIT %! 22,8 21,4 23,9 22,9 21,4 22,3 EBIT %! 257 171 21,0 14,2 18,0 20,7
Total tillvixt % 60,5 21,3 58,2 12,4 27,9 Total tillvaxt % 48,2 74,3 53,5 36,4 34,6
Organisk % 17,6 14,7 14,5 9,1 8,7 Organisk % 43,5 75,4 48,8 37,8 33,9
Valutaeffekt % 3,9 -3,0 3,9 -3,1 -1,9 Valutaeffekt % 33 -06 3,2 -1,0 0,5
Forvarv % 31,4 9,0 33,0 6,4 19,8 Forvarv % 0,6 - 0,3 - -
Medeltal anstillda 512 261 496 267 475 Medeltal anstéllda 678 568 659 547 580

1 ExkL. IFRS 16.

Highlights

Orderingdngen fortsdtter utvecklas positivt inom bade
Building Automation och Metering med en stark organisk
tillvaxt om 29 procent.

Omsdttningstillvaxten stdrks ytterligare under kvartalet
trots vissa leveransforseningar till f6ljd av radande
komponentbrist.

Prisjusteringar under kvartalet och ett aktivt arbete med
att sdkra komponentleveranser bidrar till bibehallen
marginal och god leveransformdga.

Nettoomsattningens férdelning

2022 2021 2022 2021 2021 Rull.

(Mkr) Kv2 Kv2 6man 6 man Helar 12 min
Building Automation 261 158 514 309 710 914
Metering 79 53 149 108 221 262
Elimineringar -2 -1 -4 -4 -6

338 210 659 417 927 1169
Proformajustering? 62
Rullande 12 manader proforma 1231

1 Proforma fér genomforda forvarv.

6

Bemsiq bestar av en grupp innovativa och snabbvéaxande bolag
som erbjuder produkter inom fastighetsautomation och
energimdtning. Bemsigs mission dr att accelerera resan mot
SMARTA och GRONA byggnader genom att vara en ledande
global leverantor av teknologi och produkter for métning,
styrning och uppkoppling i kommersiella byggnader.

DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2022

1

Exkl. IFRS 16.

Highlights

Faktureringen overstiger foregaende ar med god marginal
inom divisionerna Aftermarket och Loading & Unloading
(tidigare Telescopic). Den organiska tillvaxten uppgar till
44 procent.

Andra kvartalet inleds med en fortsatt hog orderingang
och kvartalet avslutas med en rekordhdg orderbok som
uppgar till 193 MEUR.

Ett tydligt fokus pa att sdkra leveranskedjor medfor att
servicegraden till kunderna dr hog trots komponentbrist
och logistikutmaningar.

Etableringen av en ny fabrik i Tyskland slutférs under
kvartalet. Dessutom genomférs flera nyrekryteringar
under kvartalet for att stotta en fortsatt tillvaxt.

Nettoomsdttningens férdelning

2022 2021 2022 2021 2021 Rull.
(MEUR) Kv2 Kv2 6man 6 min Helar 12 méan
Loading & Unloading 31,1 22,9 50,0 32,0 75,6 93,7
Document Handling & Labelling 7,3 0,9 11 2,3 17,7 26,6
Automated Solutions 2,5 4,4 2,9 7,9 21,9 16,8
Aftermarket 12,2 7,6 22,7 14,3 35,4 43,9

53,1 358 86,7 56,5 150,6 181,1
Proformajustering? -
Rullande 12 ménader proforma 181,1

1 Proforma fér genomforda forvarv.

Caljan &r en global leveranttr av automationsteknik for
pakethantering inom logistik- och e-handelssektorn. Med hjalp
av Caljans produkter optimerar paketforetag, aterforsdljare och
tillverkare varlden over sina leveranskedjor. Flodet dkas,
kostnaden minskas och arbetsmiljon blir sdkrare och mer
ergonomisk. Caljan har sitt huvudkontor i Arhus, Danmark, och
dotterbolag i USA samt flera ldnder i Europa.



HULTAFORS GROUP

2022 2021 2022 2021 2021 Rull.
(Mkr) Kv2 Kv2 6man 6 man Helar 12 man
Nettoomsattning 1614 1473 3210 2586 5 544 6 168
EBITDA 277 297 652 500 983 1134
EBITDA! 259 286 529 481 936 984
EBITA! 242 272 498 458 882 922
EBIT* 236 266 485 449 860 896
EBITA %* 15,0 18,5 15,5 17,7 15,9 14,9
EBIT %* 14,6 18,0 15,1 17,4 15,5 14,6
Total tillvaxt % 9,6 75,6 24,1 53,5 52,3
Organisk % -1,8 36,9 33 30,0 20,7
Valutaeffekt % 51 -4,8 4,8 -5,2 -2,6
Forvarv % 6,1 34,7 14,8 24,6 29,5
Medeltal anstallda 1849 1676 1826 1667 1686

1 ExkL. IFRS 16.

Highlights

Forsdljningen véxer totalt med 9 procent. Organisk tillvaxt
dr dock svagt negativ jamfort med foregdende ars mycket
starka andra kvartal.

Stigande ramaterialpriser, transportrelaterade stérningar
samt valutafluktuationer inverkar negativt pa resultatet,
som dock fortfarande dr ett bra resultat.

Aviserade prisokningar effektueras succesivt under andra
kvartalet och en del kommer implementeras under tredje
kvartalet.

Satsningar kopplade till digitalisering, marknadsféring
och forsdljningsinsatser fortsdtter genomforas i syfte att
ldngsiktigt stdrka bolaget.

Nettoomsattningens fordelning

2022 2021 2022 2021 2021 Rull.
(Mkr) Kv2 Kv2 6man 6 man Heldr 12 man
PPE Europe 959 921 1916 1567 3439 3788
Hardware Europe 316 233 657 446 931 1142
Hardware North America 338 319 634 573 1172 1233
Elimineringar 1 0 2 - 2 4

1614 1473 3210 2 586 5 544 6 168
Proformajustering® 156
Rullande 12 ménader proforma 6 324

1 Proforma for genomforda forvarv.

Hultafors Group erbjuder produkter inom segmenten PPE Europe,
Hardware Europe och Hardware North America. Produkterna
marknadsfors via varumdrken som har starka positioner pd sina
respektive marknader: Snickers Workwear, Solid Gear, EMMA
Safety Footwear, Toe Guard, Hellberg Safety, Fristads, Kansas,
Leijona, EripioWear, Hultafors, Wibe Ladders, Scangrip, Telesteps,
CLC Work Gear, Johnson Level & Tool samt Kuny’s. Gruppen ar
aven distribut6r av tyska Fein pa den svenska marknaden.

l LATOUR

LATOUR INDUSTRLES

2022 2021 2022 2021 2021 Rull.
(Mkr) Kv2 Kv2 6man 6 man Heldr 12 mdn
Nettoomsittning 977 764 1798 1445 3022 3375
EBITDA 118 81 193 167 397 423
EBITDA! 105 70 166 145 299 320
EBITA! 94 60 144 125 257 276
EBIT* 90 57 137 119 244 262
EBITA %* 9,6 7,8 8,0 8,7 8,5 8,2
EBIT % 9,2 7,4 7,6 8,2 8,1 7,8
Total tillvaxt % 28,0 48,0 24,4 27,8 28,3
Organisk % 10,1 36,7 7,5 21,1 14,0
Valutaeffekt % 2,2 -2,4 2,4 -3,0 -1,7
Forvarv % 13,8 11,0 13,1 8,8 14,5
Medeltal anstdllda 1702 1518 1680 1501 1606

1 Exkl. IFRS 16.

Highlights

e Orderingangen utvecklas positivt och vixer organiskt med

20 procent.

e Komponentbrist paverkar savdl de egna affarsenheternas
som leverantorernas formaga att leverera, vilket paverkar

faktureringen negativt.

o (kade kostnader for ramaterial, energi och transporter
paverkar marginalerna negativt. Ytterligare prishdjningar
ska implementeras for att mota de 6kade kostnaderna.

Nettoomsdttningens férdelning

2022 2021 2022 2021 2021 Rull.

(Mkr) Kv2 Kv2 6min 6man Helar 12 man
Aritco Group 318 258 610 505 1068 1173
Vimec 156 125 267 226 490 531
VEGA 64 64 121 121 245 244
Esse-Ti 34 - 45 - - 45
MS Group 167 135 307 251 511 567
LSAB 157 140 305 268 524 560
Densiq 87 48 155 86 206 275
Elimineringar -7 -7 -11 -13 -22 -21
977 764 1798 1445 3022 3375

Proformajustering? 118
Rullande 12 ménader proforma 3493

1 Proforma for genomforda forvarv.

Latour Industries bestar av ett antal verksamhetsomraden, som
var och ett har en egen affarsidé och affarsmodell. Tanken &r att
inom affdrsomradet utveckla sjdlvstdndiga enheter som pa sikt
skall kunna etablera sig som egna affarsomraden inom Latour.
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NORD-LOCK

Swegon’

2022 2021 2022 2021 2021 Rull. 2022 2021 2022 2021 2021 Rull.
(Mkr) Kv2 Kv2 6min 6man Helar 12 mén (Mkr) Kv2 Kv2 6min 6man Helar 12 mén
Nettoomsattning 416 375 822 729 1439 1532 Nettoomsittning 1661 1566 3185 2927 5 824 6 081
EBITDA 131 117 253 234 443 462 EBITDA 198 264 382 456 871 797
EBITDA! 124 109 238 218 412 433 EBITDA! 179 250 343 428 807 722
EBITA! 114 100 219 200 375 394 EBITA 159 230 303 390 733 646
EBIT: 112 97 215 196 367 386 EBIT? 154 227 295 383 718 630
EBITA %! 27,4 26,5 26,6 27,4 26,1 25,7 EBITA %! 9,6 14,7 9,5 13,3 12,6 10,6
EBIT 9%t 26,8 26,0 26,1 26,9 25,5 25,2 EBIT %! 93 145 9,3 13,1 12,3 10,4
Total tillvixt % 109 158 12,7 71 12,9 Total tillviixt % 60 64 88 2,1 3,7
Organisk % 2,5 244 4,9 15,3 17,2 Organisk % 03 75 35 3,2 3,4
Valutaeffekt % 82 -69 74 12 -3,6 Valutaeffekt % 36 27 39 34 -1,6
FoTviry % , R ) _ B} Forvarv % 21 17 1,2 2,5 2,0
Medeltal anstillda 650 614 652 599 617 Medeltal anstdllda 2731 2509 2714 2637 2 655

1 Exkl. IFRS 16.

Highlights

Orderingdngen fortsdtter att utvecklas positivt och ar i
linje med faktureringen under kvartalet.

God faktureringstillvaxt, delvis drivet av valutaeffekter.
Under storre delen av kvartalet har Shanghairegionen
varit i lockdown pa grund av covid-19 vilket paverkat saval
fakturering som lonsamhet negativt for verksamheten i
Kina.

Starkt rorelseresultat
forutsdttningar.
Nord-Lock brickan uppfanns for 40 ar sedan vilket har
uppmadrksammats globalt under kvartalet.

trots utmanande marknads-

Nettoomsattningens fordelning

2022 2021 2022 2021 2021 Rull.

(Mkr) Kv2 Kv2 6min 6man Helar 12 man
EMEA 199 174 401 339 649 711
Americas 131 92 245 180 396 461
Asia Pacific 86 109 176 210 394 360

416 375 822 729 1439 1532
Proformajustering® -
Rullande 12 ménader proforma 1532

1 Proforma for genomforda forvarv.

8

Nord-Lock Group ar varldsledande inom l6sningar for sakra
skruvforband. Produktportfoljen innehdller flera innovativa
teknologier som Nord-Lock killasning, Superbolt spannelement,
Boltight hydraulisk atdragning och Expander System ledbults-
forband. Med en global sdljorganisation och via internationella
partners erbjuds kunder en bred expertis och rdtt l6sning for
alla typer av skruvforbandsutmaningar.

DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2022

1 Exkl. IFRS 16.

Highlights

Fortsatt stark efterfragan med 9 procent organisk tillvaxt
i orderingdng och rekordhdg orderbok.

Stabil tillvaxt i regionerna UK och Nordamerika samt
sdrskilt god tillvixt inom segmentet Residential under
kvartalet.

Savdl fakturering som rorelseresultat paverkas avsevart
negativt av betydande storningar i forsérjningskedjan,
framforallt inom Air Handling Units och Cooling & Heating
segmenten. Situationen forbdttrades mot slutet av
kvartalet men &r fortsatt en utmaning.

Forvdrv av schweiziska Barcol-Air. Lds mer pa sida 4.

Nettoomsdttningens fordelning

2022 2021 2022 2021 2021 Rull.
(Mkr) Kv2 Kv2 6min 6man Helar 12 man
Sverige 319 351 617 658 1268 1228
(Gvriga Norden 323 284 637 553 1073 1157
bvriga vérlden 1019 931 1931 1716 3483 3697

1661 1566 3185 2927 5 824 6 081
Proformajustering? 371
Rullande 12 ménader proforma 6 452

1 Proforma for genomforda forvarv.

2022 2021 2022 2021 2021 Rull.

(Mkr) Kv2 Kv2 6man 6man Heldr 12 min
Air Handling Units 414 449 834 833 1638 1639
Cooling & Heating 326 341 606 596 1158 1168
Room Units 387 332 708 618 1270 1361
Services 118 110 235 217 439 456
Residential 190 145 345 301 575 620
North America 103 84 204 158 329 375
UK & Ireland 208 193 429 371 756 814
Elimineringar -85 -88 -176 -167 -341 -352

1661 1566 3185 2927 5 824 6 081

Swegon levererar komponenter och genomtankta system-
losningar som skapar bra inomhusklimat och bidrar med
avsevard energibesparing for alla typer av byggnader. Swegons
produkter ger den totala l6sningen for det perfekta inomhus-
klimatet.



Latouraktiens substansvéarde

For att underldtta bedomningen av Latours substansvirde,
redovisar Latour ett uppskattat intervall for vardet (EV-vdrdet)
pa varje affirsomrade baserat pa EBIT-multiplar. Metoden for
att faststdlla vardet pa den heldgda industrirdrelsen beskrivs
ndrmare pa bolagets hemsida, latour.se.

I vissa fall fordelar sig jamforbara bolags vdrderings-
multiplar 6ver ett mycket stort intervall. Darfor kan jamkning
ske av anvanda multiplar for att det inte skall bli orimliga
varden. Nedanstdende indikativa vdrdering utgdr inte en
fullstdndig marknadsvardering av Latours innehav.

Substansvardet minskade under perioden till 158 kronor
per aktie fran 216 kronor vid ingangen av aret. Substansvardet
minskade ddrmed med 25,5 procent vilket kan jimféras med
SIXRX som minskade med 27,9 procent. Utvecklingen pa
aktiemarknaden har medfért en nedvdrdering av jamforbara
bolags EBIT-multiplar, vilket dven aterspeglar sig i justerade

varderingsmultiplar for vissa av vara onoterade innehav. Allt
annat lika har denna justering av vdrderingsmultiplar

pdverkat Latours substansvdrde negativt med 3,5
procentenheter sedan arsskiftet.

Under en period har Latours guidning kring
substansvdrdet varit vdsentligt under det vdrde som

aktiemarknaden asdtter Latours noterade aktie. Aktiekursen
var 202 kronor den 30 juni 2022 jamfort med det indikerade
substansvdrdet pd 158 kronor. Som framgar ovan gor inte
Latour ansprak pa att vdrderingen av den heldgda
industrirdrelsen dr nagot annat dn en forsiktig indikation. Ett
substansvdrde kan berdknas fran olika utgangspunkter.
Exempelvis skulle man kunna jamfora hela industrirdrelsen
med andra etablerade borsnoterade industrikoncerner med
blandade industriella innehav och tydlig tillvixtagenda.
EV/EBIT-multipeln for dessa bolag ligger betydligt hogre.

Vérdering
Netto- Vdrdering? Vardering? kr/aktie?
Mkr omsdttning? EBIT? EBIT-multipel Intervall Snitt Intervall
Bemsiq 1231 267 18 - 22 4810 - 5879 5 345 8 - 9
Caljan 1866 386 19 - 23 7326 - 8868 8097 12 - 14
Hultafors Group 6 324 919 10 - 14 9194 - 12872 11033 14 - 20
Latour Industries 3493 275 15 - 19 4123 - 5223 4673 6 - 8
Nord-Lock Group 1532 386 15 - 19 5784 - 7326 6 555 9 - 12
Swegon 6 452 642 14 - 18 8992 - 11562 10 277 14 - 18
20 898 2 875 40229 - 51730 63 - 81
Vérdering Industrirdrelsen, snitt 45980 72
Borsaktier (fordelning se tabell pa sidan 10) 64 926 101
Latour Future Solutions 68 0
Onoterade deldgda innehav
Composite Sound*, 7,2 % 8 0
Oxeon*, 31,3 % 18 0
Ovriga tillgangar - 0
Korthandelsportfolj - 0
Utspddningseffekt optionsprogram -36 -0
Koncernens nettolaneskuld (exkl IFRS 16) -9 814 -15
Berdknat vérde 101 150 158
(95 400 - 106 900) (149 - 167)

1 Rullande 12 manader for befintlig bolagsstruktur (proforma). EBIT redovisas i forekommande fall fore strukturkostnader.

2 EBIT och EV/sales omrdknade med hdnsyn till borskursen 2022-06-30 for jamforbara bolag inom respektive affarsomrade.

3 Berdknat pa antal utestdende aktier.
4 Vdrderat enligt bokfort varde.

Kr per aktie

Substansrabatt/premie
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Borsportfdljen 2022-06-30

Borsportfoljens vdarde minskade under forsta halvaret med
33,3 procent justerat for portfoljférandringar samtidigt som
jdmforbart index (SIXRX) minskade med 27,9 procent.

Ansk.vdrde Borskurs 2 Borsvdrde Rostandel Kapitalandel
Aktie 1 Antal Mkr Kr Mkr % %
Alimak Group 16 016 809 2134 77 1240 29,7 29,6
Assa Abloy 3 105 495 729 1697 217 22 924 29,5 9,5
CTEK 15 280 810 1054 75 1147 31,0 31,0
Fagerhult 84 708 480 1899 45 3850 48,1 47,8
HMS Networks 12 109 288 250 437 5 287 26,0 25,9
Nederman 10 538 487 306 154 1621 30,0 30,0
Securitas 3 39 732 600 1081 88 3501 29,6 10,9
Sweco 3 4 97 867 440 479 106 10 403 21,2 26,9
Tomra ® 62 420 000 1605 183 NOK 11 756 21,1 21,1
Troax 18 060 000 397 177 3197 30,2 30,1
Totalt 10 903 64 926
1 Samtliga innehav redovisas som intresseforetag i balansrakningen.
2 Som borskurs anvands senaste betalkurs.
3 Pa grund av begrdnsad handel av A-aktier i Sweco och att Assa Abloy och Securitas A-aktier dr onoterade, har de asatts samma borskurs som bolagens B-aktier.
I de fall innehavet bestar av bade A- och B-aktier redovisas de i tabellen som en enhet.
+ Anskaffningsvardet pa B-aktierna dr, genom utnyttjande av kopoption, 34 Mkr hogre dn i moderbolaget.
s Borskursen vid utgangen av rapportperioden var 183 NOK, vilken har rdknats om till SEK enligt bokslutsdagens kurs.
Borsportfoljen under 2022
Mdr kr
21 984 0,0% -0,59
100 | . ’ , -0,68 -1,3 -1,5 s
— — =1, - 9
95 | — — 1 . 9 -5 , 2
90 - - -6,2
85 -6.3
| ! ~-33,5 Mdr kr
80
-8,4
75 A
" . 64,9
65 - -
60 T T T T T T T T T T 1
21-12-31 Forvarvat Alimak Nederman Securitas Fagerhult CTEK HMS Assa Sweco Troax  Tomra 22-06-30

avyttrat

Abloy

Vardeforandring i borsportfoljen (Mdr kr). I dessa siffror ingar ej utdelning men forandringarna inkluderar férvarvade och avyttrade aktier.
* Inga fordndringar har gjorts i borsportfljen under det forsta halvéret.

Totalavkastning 2022 for portféljbolagen
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Resultat och finansiell stéllning

Koncernen

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 2 406
(2 659) Mkr. Efter skatt uppgick resultatet till 2 071 (2 390) Mkr,
vilket motsvarar 3,23 (3,74) kronor per aktie. Resultatet har
paverkats negativt av en redovisningsmdssig omvdrdering av
innehavet i Alimak med -613 (198) Mkr.

Koncernens kassafléde uppgick under de forsta sex
manaderna till 79 (761) Mkr. Kassaflodet har paverkats negativt
av en medveten lageruppbyggnad for att sdkra framtida
leveranser. Koncernens kassabehallning och likvida placeringar
uppgick till 1 094 (1 765) Mkr. Réntebdrande skulder exklusive
pensionsskuld och leasingskuld utgjorde 10 713 (8 450) Mkr.
Koncernens nettoldneskuld uppgick till 11 042 (7 532) Mkr.
Nettoldneskuld, exklusive leasingskuld, uppgick till 9 814 (6 748)
Mkr. Soliditeten var 81 (87) procent rdknat pa redovisat eget
kapital i forhallande till balansomslutningen, inklusive dolda
overvdrden i intresseforetagen.

Under forsta kvartalet uppdaterade Latour grundprospektet for
befintligt MTN-program och héjde samtidigt ramen till 15 miljarder
kronor hos Finansinspektionen. I maj publicerades ett gront
finansieringsramverk i enlighet med EU-taxonomin och de
foreslagna European Green Bond Standard vilket foljdes av
emission av tva gréna obligationer i juni uppgaende till
sammanlagt 700 Mkr. Per 30 juni 2022 var 8 750 Mkr utestdende
under MTN-programmet.

Ndgra transaktioner med ndrstdende som vdsentligen
paverkat koncernens resultat och stdllning finns inte.

Investeringar

Under perioden har i materiella anldggningstillgangar investerats
146 (282) Mkr. Harav avser 106 (263) Mkr maskiner och inventarier
och 40 (19) Mkr byggnader. Av arets investeringar avser 18 (114)
Mkr anldggningstillgdngar i nyforvdrvade bolag.

Moderbolaget

Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till
2029 (1672) Mkr. Moderbolagets soliditet uppgick till 58
(62) procent.

Utgivna aktier fordelar sig pa 47 629 848 A-aktier och
592 210 152 B-aktier. Antalet utestaende aktier, efter avdrag for
aterkopta aktier, uppgick den 30 juni 2022 till 639 425 100.
Latour innehar vid periodens slut 414 900 aterkopta B-aktier.

Totalt antal utstédllda kopoptioner dr 1 814 200 stycken, vilket
motsvarar rdtten att forvdrva lika manga aktier.

Efter rapportperiodens utgang

Den 2 augusti offentliggjorde det borsnoterade innehavet Alimak
Group att de ingatt avtal om att forvarva Tractel. Latour stottar
affaren och har som huvuddgare atagit sig att delta med sin
prorataandel i den nyemission som &dr en del av Alimaks
finansiering av forvarvet.

Den 22 augusti tecknade Swegon avtal om att forvdrva ABC
Ventilationsprodukter.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk bestar i
vardefordndring av finansiella instrument och kan avse allmédnt
kursfall pa aktieborsen eller i ett enskilt innehav. I detta
inkluderas osdkerhetsfaktorer gdllande valuta- och
ranteutveckling. Genom ett vélfordelat innehav av aktier, fordelat
pa tio borsnoterade innehav och sex heldgda affarsomraden, har
Latour en riskspridning som innebdr att ett enskilt innehavs
utveckling inte far dramatiska effekter pa helheten. I takt med
att den heldgda industrirdrelsen har 6kat i omfattning, paverkas
Latour som helhet i hogre grad av fordndringar hénforliga till
denna verksamhet. Latour beddms som helhet ha en god
riskspridning i sina innehav mot ett flertal branscher, dock med
en viss Overvikt mot branscher med exponering mot
byggnadsindustrin. Aven denna bransch kan dock indelas i ett
flertal dimensioner, exempelvis nybyggnation eller ROT-projekt,
lokalt eller globalt, respektive bostdder, kontor, industrilokaler
eller infrastrukturprojekt. Utover de risker som beskrivs i Latours
arsredovisning 2021 under not 34 beddms inte ndgra vasentliga
risker ha tillkommit férutom eventuella effekter av Rysslands
invasion av Ukraina.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har, for koncernen, uppréttats enligt
Arsredovisningslagen och IAS 34 Deldrsrapportering, och for
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och Réadet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning av
juridiska personer.

Andringar i redovisningsstandards som tratt i kraft 1 januari
2022 har inte haft nagon paverkan pa koncernens eller
moderbolagets redovisning per 30 juni 2022.

Latourkoncernen anvdnder sig av ett flertal ekonomiska
nyckeltal som inte definieras i de redovisningsregelverk som
koncernen anvander, s.k. alternativa nyckeltal. For definitioner av
de ekonomiska nyckeltalen hdnvisas till sid. 20 i denna rapport
samt till Latours senaste arsredovisning. For avstdmning av hur de
finansiella matten har berdknats for innevarande och tidigare
perioder hanvisas till tabellverket i denna rapport samt till Latours
senaste arsredovisning.

Arsredovisningar for aren 1984 - 2021 aterfinns pa Latours
hemsida www.latour.se.

Goteborg den 23 augusti 2022
Johan Hjertonsson
VD och koncernchef
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Styrelsen och verkstdllande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rdttvisande dversikt 6ver foretagets och koncernens
verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som
ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 23 augusti 2022
Investment AB Latour

Mariana Burenstam Linder
Ledamot

Carl Douglas
Ledamot

Lena Olving
Ledamot
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Olle Nordstrom
Ordférande

Johan Hjertonsson
Ledamot och
Verkstidllande direktor

Ulrika Kolsrud
Ledamot

Anders Boos
Ledamot

Eric Douglas
Ledamot

Joakim Rosengren
Ledamot



Koncernens resultatrikning

2022 2021 2022 2021 12 man jul-jun Helar
Mkr Kv2 Kv2 6 man 6 man 2021/2022 2021
Nettoomsdttning 5561 4823 10 580 8810 20 337 18 567
Kostnad for salda varor -3 439 -2 924 -6 543 -5 347 -12 675 -11 479
Bruttoresultat 2122 1899 4037 3 463 7 662 7 088
Férsdljningskostnader -807 -705 -1 564 -1321 -3 050 -2 807
Administrationskostnader -421 -333 -813 -638 -1502 -1327
Forsknings- och utvecklingskostnader -144 -120 -278 -230 -524 -476
Ovriga rorelseintakter 59 30 130 64 256 190
Ovriga rorelsekostnader -7 -30 -25 -50 -87 -112
Rorelseresultat 802 741 1487 1288 2755 2 556
Resultat frdn andelar i intresseféretag 212 621 781 1343 1817 2379
Resultat fran aktieférvaltningen - 1 1 1 12 12
Forvaltningskostnader -8 -6 -16 -13 -31 -28
Resultat fore finansiella poster 1006 1357 2253 2619 4553 4919
Finansiella intdkter 173 -26 224 86 324 186
Finansiella kostnader -37 -16 -71 -46 -145 -120
Resultat efter finansiella poster 1142 1315 2 406 2 659 4732 4985
Skatter -202 -136 -335 -269 -670 -604
Periodens resultat 940 1179 2071 2390 4062 4 381
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 938 1178 2068 2 389 4 056 4377
Innehav utan bestimmande inflytande 2 1 3 1 6 4
Resultat per aktie avseende resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare
Fore utspddning, kr 1,47 1,84 3,23 3,74 6,34 6,85
Efter utspadning, kr 1,46 1,84 3,22 3,72 6,32 6,82
Genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspadning 639 355 401 639 409 233 639 339 191 639 394 449 639 381 887 639 409 289
Genomsnittligt antal utestadende aktier efter utspadning 641 479 601 641391122 641535490 641 446 454 641 498 550 641 454 398
Antalet utestdende aktier 639 425100 639 472 800 639 425 100 639 472 800 639 425 100 639 322 800
Rapport over totalresultat for koncernen
2022 2021 2022 2021 12 man jul-jun Helar
Mkr Kv2 Kv2 6 man 6 man 2021/2022 2021
Periodens resultat 940 1179 2071 2390 4062 4 381
Ovrigt totalresultat:
Poster som inte ska aterforas i resultatrdkningen
Omvardering av nettopensionsforpliktelser - - - - 8 8
0 0 0 0 8 8
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Periodens fordndring av omrakningsreserv 535 -137 706 165 959 418
Periodens fordndring av verkligt vardereserv - - - - - -
Periodens forandring av sdkringsreserv -114 34 -65 -45 -78 -58
Fordndringar i intresseforetagens egna kapital 273 678 547 -79 387 -239
694 575 1188 41 1268 121
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 694 575 1188 41 1276 129
Periodens totalresultat 1634 1754 3259 2431 5338 4510
Hanforligt till:
moderbolagets aktiedgare 1632 1754 3256 2 431 5331 4 506
Innehav utan bestdimmande inflytande 2 - 3 - 7 4
Koncernens kassaflode
2022 2021 2022 2021 12 man jul-jun Helar
Mkr Kv2 Kv2 6 man 6 man 2021/2022 2021
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore fordndring av
rorelsekapitalet 799 779 1448 1314 2815 2 681
Férdndring av rorelsekapitalet -576 -255 -1 369 -553 -1725 -909
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 223 524 79 761 1090 1772
Forvdrv av dotterforetag -102 -105 -356 -1 077 -1568 -2 289
Forsdljning av dotterforetag - - 100 - 100 -
Ovriga investeringar -98 -87 57 -170 -55 -282
Aktieforvaltningen 1116 837 1100 807 207 -86
Kassaflode efter investeringar 1139 1169 980 321 -226 -885
Finansiella betalningar -985 -1 044 -1 484 -2 622 -563 -1701
Periodens kassafléde 154 125 -504 -2 301 -789 -2 586
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Koncernens balansrakning

Mkr 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
TILLGANGAR
Goodwill 12 957 11 081 12 266
Ovriga immateriella anliggningstillgangar 401 329 329
Materiella anldggningstillgdngar 2985 2 365 3020
Finansiella anldggningstillgangar 22988 20 923 22723
Varulager mm 5010 2899 3796
Kortfristiga fordringar 5251 4 366 4 287
Kassa och bank 1094 1765 1516
Summa tillgdngar 50 686 43728 47 937
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Kapital och reserver som kan hdnforas till moderbolagets aktiedgare 32 667 29 506 31553
Innehav utan bestdimmande inflytande 54 83 133
Summa eget kapital 32721 29 589 31686
Réntebdrande langfristiga skulder 10 406 8932 10 502
Ej rantebdrande langfristiga skulder 752 635 725
Réntebdrande kortfristiga skulder 1788 536 661
Ej rantebdrande kortfristiga skulder 5019 4036 4363
Eget kapital och skulder 50 686 43728 47 937
Koncernens forandring av eget kapital
Innehav utan
Aktie- Aterkipta Andra Balanserande bestémmande

Mkr kapital egna aktier reserver vinstmedel inflytande Totalt
Utgdende balans 2020-12-31 133 -83 -1 29 018 81 29 148
Ingdende balans 2021-01-01 133 -83 -1 29 018 81 29 148
Summa totalresultat for perioden 119 2310 2 2 431
Utstéllda kopoptioner 1 1
Nyttjande av kdpoptioner 102 -42 60
Aterkép av egna aktier 133 133
Utdelning -1918 -1918
Utgaende balans 2021-06-30 133 -114 118 29 369 83 29 589
Ingéende balans 2021-07-01 133 -114 118 29 369 83 29 589
Summa totalresultat for perioden 239 1837 3 2079
Fordndring av innehav utan bestimmande inflytande 47 47
Utstéllda kopoptioner 21 21
Aterkép av egna aktier -50 -50
Utgaende balans 2021-12-31 133 -164 357 31227 133 31 686
Ingdende balans 2022-01-01 133 -164 357 31227 133 31686
Summa totalresultat for perioden 640 2615 4 3259
Forandring av innehav utan bestimmande inflytande -83 -83
Nyttjande av kdpoptioner 144 -94 50
Aterkép av egna aktier -81 -81
Utdelning -2 110 -2 110
Utgéende balans 2022-06-30 133 -101 997 31638 54 32721
Koncernens nyckeltal

2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Avkastning pa eget kapital (%) 13 16 14
Avkastning pa totalt kapital (%) 10 13 11
Soliditet, inkl IFRS 16 (%) 65 68 66
Soliditet, exkl IFRS 16 (%) 66 69 68
Justerad soliditet, inkl IFRS 16 (%) 81 87 87
Justerad soliditet, exkl IFRS 16 * (%) 82 87 88
Justerat eget kapital * (Mkr) 75 323 91 343 108 004
Overvirde i intresseféretagen? (Mkr) 42 602 61 754 76 318
Nettoskuldsédttningsgrad 1 (%) 3 14,8 8,4 8,9
Nettoskuldsédttningsgrad 2 (%) * 10,0 6,0 7,5
Borskurs (kr) 202 281 369
Aterképta egna aktier 414 900 367 200 517 200
Genomsnittligt antal aterkopta egna aktier 500 809 445 551 430 711
Medelantalet anstdllda 8120 7278 7 684
Utstéllda kopoptioner motsvarar antal aktier 1814 200 1594 900 2 269 200

1 Inkl. overvérde i intresseforetag.
2 Skillnaden mellan bokfort varde och marknadsvarde.
3 Nettoskuld i férhéallande till justerat eget kapital.

4 Nettoskuld i forhallande till totala tillgdngarnas marknadsvarde.
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Resultatrdkning — moderbolaget

2022 2021 2022 2021 12 man jul-jun Helar
Mkr Kv2 Kv2 6 man 6 man 2021/2022 2021
Resultat frdn andelar i koncernféretag 1057 970 1057 970 1057 970
Resultat frdn andelar i intresseféretag 983 709 983 709 1145 871
Resultat fran aktieférvaltningen - - - - - R
Forvaltningskostnader -7 -5 -13 -10 -25 -22
Resultat fore finansiella poster 2033 1674 2027 1669 2177 1819
Réanteintdkter och liknande resultatposter 13 10 23 19 45 41
Réntekostnader och liknande resultatposter -11 -8 -21 -16 -42 -37
Resultat efter finansiella poster 2 035 1676 2029 1672 2 180 1823
Skatter - - - - - -
Periodens resultat 2 035 1676 2029 1672 2180 1823
Rapport over totalresultat - moderbolaget

2022 2021 2022 2021 12 man jul-jun Helar
Mkr Kv 2 Kv2 6 man 6 man 2021/2022 2021
Periodens resultat 2 035 1676 2029 1672 2180 1823
Periodens forandring av verkligt vardereserv - - - - - -
Summa ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0 0
Periodens totalresultat 2035 1676 2 029 1672 2180 1823
Balansrdkning — moderbolaget
Mkr 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgangar 13 440 12 386 13 440
Langfristiga fordringar pa koncernféretag 7 000 6 666 7 300
Kortfristiga fordringar pa koncernféretag 343 396 75
Ovriga kortfristiga fordringar 35 23 21
Kassa och bank - - 390
Summa tillgdngar 20 818 19 471 21226
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 12 040 12 030 12 152
Rantebdrande langfristiga skulder 8 750 7 416 9 050
Ej rantebdrande langfristiga skulder - - -
Rantebdrande kortfristiga skulder - - -
Ej rantebdrande kortfristiga skulder 28 25 24
Eget kapital och skulder 20 818 19 471 21226
Forandring av eget kapital - moderbolaget
Mkr 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Belopp vid arets ingang 12 152 12 348 12 348
Summa totalresultat fér perioden 2029 1672 1823
Utstéllda képoptioner - 1 22
Nyttjande av kopoptioner 50 -42 -42
Aterkdp av egna aktier -81 31 -81
Utdelning -2 110 -1918 -1918
Belopp vid édrets utgang 12 040 12 030 12 152
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Segmentsrapportering:

Utveckling per affirsomrade 2022-01-01 - 2022-06-30

Industrirérelsen
Hultafors Latour Nord-Lock Aktiefor-
Mkr Bemsiq Caljan Group Industries Group Swegon Ovrigt valtning Totalt
INTAKTER
Extern forséljning 657 908 3210 1798 822 3185 10 580
Intern forsdljning 2 2
RESULTAT
Rorelseresultat 158 191 485 137 215 295 6 1487
Resultat frén aktieforvaltningen 766 766
Finansiella intékter 224
Finansiella kostnader -71
Skatter -335
Periodens resultat 2071
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Investeringar i:
materiella anldggningstillgdngar 40 26 20 12 43 1 146
immateriella anldggningstillgdngar 32 61 113 109 - 109 424
Avskrivningar 14 44 29 24 48 132 296
Utveckling per affirsomrade 2021-01-01 - 2021-06-30
Industrirgrelsen
Hultafors Latour Nord-Lock Aktiefor-
Mkr Bemsiq Caljan Group Industries Group Swegon Ovrigt valtning Totalt
INTAKTER
Extern forsdljning 415 570 2 586 1445 729 2927 138 8 810
Intern forséljning 2 2
RESULTAT
Rorelseresultat 95 80 449 119 196 383 -34 1288
Resultat frén aktieforvaltningen 1331 1331
Finansiella intdkter 86
Finansiella kostnader -46
Skatter -269
Periodens resultat 2390
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Investeringar i:
materiella anldggningstillgdngar 11 9 169 26 10 57 282
immateriella anldggningstillgdngar 192 2 398 392 - 2 986
Avskrivningar 4 10 32 27 22 45 98 238
Forandring av koncernens rantebiarande nettoskuld
Forandring av Forandring Andra
Mkr 2021-12-31 likvida medel av lan forandringar 2022-06-30
Rantebdrande fordringar 23 3 26
Swap 111 -79 32
Likvida medel 1516 -522 100 1094
Pensionsavsdttningar -228 -19 -247
Leasingskuld langfristig -846 -149 -995
Langfristiga rdntebdrande skulder -9 428 361 -97 -9 164
Utnyttjad checkkredit -114 -106 -220
Leasingskuld kortfristig -224 -9 -233
Rantebdrande kortfristiga skulder -323 -1 012 -1335
Réntebdrande nettoskuld -9 513 -522 -757 -250 -11 042
Kreditforfallostruktur
Ovriga Tilldggs Outnyttjade
MIN Bank/RCF skulder képeskillingar Total % bankfaciliteter
Checkkredit 213 213 2% 235
0-1ar 1700 27 6 1733 16%
1-2 ar 850 235 34 47 1166 11% 1565
2-3ar 3000 77 3077 29% 2535
3-4 ar 1450 1450 14%
4-5 ar 1750 83 98 1931 18%
>5 ar 1068 75 1143 11%
8 750 1516 219 228 10 713 100% 4335
Outnyttj. MTN 6 250
Ram MTN 15 000
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Femarsoversikt

Mkr jul-jun 2021/2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomsdttning, mkr 20 337 18 567 15 028 13738 11785
Rorelseresultat, mkr 2 755 2 556 2 057 1819 1397
Resultat frdn andelar i intresseféretag, mkr 1817 2379 3977 3955 1278
Resultat fran aktieférvaltningen, mkr -19 -16 -36 194 2
Resultat efter finansiella poster, mkr 4732 4985 5753 5725 2 646
Resultat per aktie, kr 6,34 6,87 8,32 8,33 3,66
Avkastning pa eget kapital, % 13,0 14,0 19,0 22,0 11,0
Avkastning pa totalt kapital, % 10,3 11,0 15,0 17,0 9,0
Justerad soliditet, % 82 88 86 86 86
Nettoskuldsdttningsgrad, % 14,8 8,9 7,1 11,3 9,2
Foretagsforvarv
Specifikation av gjorda forvarv
Bidrag under perioden

Overlatelsedatum Land Affarsomrade Andel Intékter EBIT  Antal anstdllda
1 februari 2022 Telesteps AB Sverige Hultafors Group 100% 27 3 6
7 februari 2022 Consens GmbH Tyskland Bemsiq 100% 10 3 13
9 februari 2022 Esse-Ti S.r.l. Italien Latour Industries 100% 45 10 33
18 mars 2022 PHS Logistiktechnik GmbH Osterike Caljan 100% 3 -1 3
3 juni 2022 Barcol-Air Schweiz Swegon 100% 38 0 90

Tillgangar och skulder i férvarvade verksamheter

Redovisat vérde i koncernen

Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Kassa

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Netto identifierbara tillgangar och skulder
Koncerngoodwill

Total kopeskilling

Tilldggskdpeskilling

Kontant reglerad képeskilling

Poster som inte ingar i kassaflodet
Forvdrvad kassa

Péaverkan pa koncernens likvida medel

64
21
88
62

105
100
-150
-154
170
304
474
-20
454

-100
356

Samtliga forvarv har gjorts for att forstirka och utveckla redan befintliga verksamheter inom Latourkoncernen.

Forvdrvskalkylerna dr prelimindra och kan komma att dndras om ny information framkommer.

Transaktionskostnader for gjorda forvarv uppgar for perioden till 10 Mkr. Bedomda tilldggskdopeskillingar har bokforts avseende

forvdrven av Telesteps AB med 20 Mkr.
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Upplysningar om finansiella tillgangar och skulder

Klassificering av finansiella instrument
KONCERNEN 2022-06-30

Verkligt véarde via Verkligt varde via Upplupet Totalt redovisat
totalresultatet resultatrdkningen anskaffningsvirde vérde
FINANSIELLA TILLGANGAR
Borsaktier, forvaltning 01 0
Andra langfristiga vardepappersinnehav 572 57
Andra langfristiga fordringar 353 35
Borsaktier, handel 0! 0
Orealiserat resultat valutaderivat 702 70
Ovriga kortfristiga fordringar 4 5263 4526
Likvida medel 10943 1094
Totalt 127 0 5655 5782
FINANSIELLA SKULDER
Langfristiga lan 9 1643 9 164
Checkrakningskredit 2203 220
Kortfristiga lan 13353 1335
Ovriga kortfristiga skulder 31883 3188
Orealiserat resultat valutaderivat 22 2
Totalt 2 0 13 907 13 909

1 Niva 1 - vdrderas till verkligt vdrde utifran noterade marknadsvarden pa aktiv marknad for identiska tillgdngar.
2 Niva 2 - varderas till verkligt varde utifran andra observerbar data for tillgangar och skulder &n marknadsvdrden enligt niva 1.
3 Niva 3 - vdrderas till verkligt varde utifran data for tillgangar och skulder som inte baseras pa observerbar marknadsdata.

Noterade finansiella tillgangar varderas till den noterade kdpkursen pa balansdagen. Verkligt vdrde pa onoterade finansiella
tillgangar faststdlls genom att anvdnda varderingstekniker, till exempel nyligen genomférda transaktioner, pris pa liknande
instrument eller diskonterade kassafldden.

Sakringsinstrumenten bestdr av valutaterminer och rdnte- valutaswappar och ingdr i nivd 2. Varderingen till verkligt virde
for valutaterminerna baseras pa av banken faststdllda nivder pa en aktiv marknad.

Verkligt vdarde pa kundfordringar och andra fordringar, &vriga kortfristiga fordringar, kassa och ovriga likvida medel,
leverantorsskulder och 6vriga skulder samt langfristiga skulder uppskattas vara lika med dess bokférda vdrde. For de rdnte-
bdrande langfristiga skulderna anses den marknadsmadssiga rdntan inte vdsentligt avvika fran diskonteringsrantan varfor det
redovisade vdrdet bedoms i allt vdsentligt motsvara det verkliga vardet.

Koncernens vdrderingsprocess sker inom ramen for koncernens finansavdelning dar ett team arbetar med vdrdering av
finansiella tillgangar och skulder som koncernen innehar.

Intdkternas fordelning

Intdkter per kategori
KONCERNEN 2022-06-30

2022 2021 2021

Mkr 6 man 6 man Helar
Intdkter fran varuforsiljning 10 024 8323 17 551
Intdkter frn tjanster 556 487 1016
10 580 8810 18 567

Avtal om fast pris 8 364 7213 14 598
Lopande avtal 2216 1597 3969
10 580 8810 18 567

Sverige 1784 1669 3331
Norden exkl. Sverige 1756 1328 2733
Europa exkl. Norden 4 829 4082 8707
Ovriga marknader 2211 1731 3796
10 580 8 810 18 567

Latours intdkter kommer fran ett flertal olika verksamheter som bedrivs i 6ver hundra dotterforetag.
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Kvartalsuppgifter

2022 2021 2020
Mkr Kv2 Kvi Helar Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Helar Kv4 Kv3 Kv2 Kvl
RESULTATRAKNING
Nettoomsdttning 5561 5019 18 567 5324 4 433 4 823 3987 15 028 4053 3692 3605 3678
Kostnad for salda varor -3439  -3104 11479 -3344 -2788 -2924 -2423 -9151 -2472 -2236 -2209 -2234
Bruttoresultat 2122 1915 7088 1980 1645 1899 1564 5877 1581 1456 1396 1444
Rorelsens kostnader mm -1320 -1230 -4532 -1297 -1060 -1158 -1017 -3820 -1006 -860 -935 -1019
Rorelseresultat 802 685 2 556 683 585 741 547 2 057 575 596 461 425
Aktieforvaltningen totalt 204 562 2363 412 620 616 715 3941 991 836 2 469 -355
Resultat fore finansiella poster 1006 1247 4919 1095 1205 1357 1262 5998 1566 1432 2930 70
Finansnetto 136 17 66 9 17 -42 82 -245 -120 -40 -121 46
Resultat efter finansiella poster 1142 1264 4985 1104 1222 1315 1344 5753 1446 1382 2 809 116
Skatter -202 -133 -604 -171 -164 -136 -133 -429 -157 93 -67 -112
Periodens resultat 940 1131 4 381 933 1058 1179 1211 5324 1289 1289 2742 4
NYCKELTAL
Vinst per aktie, kr 1,47 1,77 6,85 1,46 1,65 1,84 1,89 8,32 2,01 2,02 4,29 0,01
Periodens kassaflode 154 -658 -2 586 566 -851 125 -2 426 3102 537 483 2053 1606
Justerad soliditet, % 82 86 88 88 86 87 88 86 86 85 82 80
Justerat eget kapital 75323 89576 108 004 108 004 91673 91363 83820 77245 77245 77112 67933 59 626
Substansvdrde 101 150 119 142 137 845 137 845 120 046 120 505 106 003 98 024 98024 94584 81418 72863
Substansvarde per aktie, kr 158 186 216 216 188 188 166 153 153 148 127 114
Borskurs, kr 202 301 369 369 272 281 226 200 200 211 169 142
OMSATINING
Bemsiq 338 321 927 291 220 210 206 725 188 166 173 197
Caljan 556 352 1527 554 403 859 209 1176 424 311 219 222
Hultafors Group 1614 1596 5 546 1648 1310 1353 1113 3641 1041 915 839 846
Latour Industries 977 821 3022 884 693 873 681 2 356 667 559 516 615
Nord-Lock Group 416 406 1439 353 357 402 354 1274 294 300 324 357
Swegon 1661 1524 5 824 1523 1374 1796 1361 5614 1376 1372 1472 1394
5561 5019 18 280 5252 4 356 5675 3924 14 783 3990 3622 3542 3631
Ovriga bolag och eliminieringar 0 0 287 71 77 87 63 245 64 70 63 47
5561 5019 18 567 5323 4 433 5762 3987 15 028 4 054 3692 3605 3678

RORELSERESULTAT
Bemsiq 77 81 198 45 58 45 50 165 47 41 35 42
Caljan 143 48 276 118 77 61 19 207 93 58 27 30
Hultafors Group 236 250 860 241 170 266 183 561 182 157 114 108
Latour Industries 90 47 244 68 57 57 62 147 58 46 13 29
Nord-Lock Group 112 103 367 74 98 97 99 316 52 83 84 97
Swegon 154 140 718 177 158 227 156 721 160 217 201 143

812 669 2 663 723 618 753 569 2 117 593 602 474 449
Resultat kop/forsdljning foretag 1 29 -51 -8 -25 -4 -14 -38 -12 1 -10 -17
Ovriga bolag & poster -21 -14 -56 -32 -9 -8 -9 -22 -6 -4 -7 -8

802 684 2 556 683 584 741 546 2 057 575 599 457 424
RORELSEMARGINAL (%)
Bemsiq 22,8 25,1 21,4 15,5 26,2 21,4 24,4 22,7 24,9 25,0 20,0 21,1
Caljan 25,7 13,7 18,1 21,4 19,2 17,0 9,1 17,6 17,6 18,7 12,2 13,3
Hultafors Group 14,6 15,6 15,5 14,6 13,0 18,0 16,5 15,4 17,5 17,1 13,6 12,8
Latour Industries 9,2 5,7 8,1 7,7 8,3 7,4 9,1 6,3 8,8 8,2 2,6 4,8
Nord-Lock Group 26,8 25,3 25,5 20,8 27,3 26,0 27,8 24,8 17,7 27,6 25,8 27,3
Swegon 9,3 9,2 12,3 11,6 11,5 14,5 11,5 12,8 11,6 15,8 13,7 10,2

14,6 13,3 14,6 13,8 14,2 15,9 14,5 14,3 14,8 16,6 13,4 12,4
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Nyckeltalsdefinitioner

Organisk tillvaxt
Fordndring av omsdttning i jaimforbara enheter efter
justering for forvarv och valutakurseffekter.

Rorelseresultat (EBITDA)

Resultat fore rdantor, skatt, avskrivningar pa materiella
anldggningstillgangar och pa forvarvsrelaterade immateriella
anldggningstillgangar, forvdrvsrelaterade kostnader och
intdkter samt jamforelsestérande poster.

Rorelseresultat (EBITA)

Resultat fore rantor, skatt, avskrivningar pa forvarvs-
relaterade immateriella anldggningstillgangar,
forvarvsrelaterade kostnader och intdkter samt
jamforelsestorande poster.

Rorelsemarginal (EBITA) %

Resultat fore rantor, skatt, avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella anldggningstillgangar,
forvarvsrelaterade kostnader och intdkter samt
jamforelsestorande poster, i procent av nettoomsdttningen.

Roérelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Rérelsemarginal (EBIT) %
Rorelseresultat i forhdllande till nettoomsdttning.

Operativt kapital

Balansomslutning, minskad med likvida medel och andra
rantebdrande tillgdngar och minskad med icke rdntebdrande
skulder. Berdknad pd genomsnittet de senaste 12
manaderna.

Total tillvaxt

Periodens intdktsokning i procent av foregaende ars
intdkter.

Valutadriven tillvaxt

Periodens intdktsokning pa grund av valutaférandring i
procent av foregaende ars intdkter.

Organisk tillvaxt

Periodens intdktsokning, justerad for forvdrv/avyttringar
och valutakursférandring, i procent av foregaende ars
intdkter justerat for forvarv och avyttringar.

Resultat per aktie fore utspadning

Periodens resultat i forhdllande till antalet utestdende aktier
under perioden.

Berdkningar:

Jan-jun 2022: 2 068/639 339 191 x 1000’ = 3,23

Jan-jun 2021: 2 389/639 394 449 x 1000 = 3,74
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Resultat per aktie efter utspidning
Berdkningar:

Jan-jun 2022: 2 068/641 535 490 x 1000’ = 3,22
Jan-jun 2021: 2 389/641 446 454 x 1000" = 3,72

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Justerad soliditet

Eget kapital plus dvervarden i intresseféretagen i forhallande
till balansomslutningen inklusive dvervarden i intresse-
foretagen.

Nettolaneskuld
Réantebdrande skulder minskat med likvida medel och
rdntebarande fordringar.

Nettoskuldsdttningsgrad
Nettolaneskulden i forhallande till antingen justerat eget
kapital eller de totala tillgdngarnas marknadsvarde.

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultat enligt resultatrakningen i forhallande till
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i
forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i forhallande till genomsnittligt operativt
kapital.

Direktavkastning

Utdelning i procent av aktiens kopkurs.

EBIT-multipel
Rorelseresultat i forhdllande till borsvérde justerat for
nettoskuldsittningen.

Substansvarde

Skillnaden mellan koncernens tillgangar och skulder, da
borsportfoljen (inkl. intresseforetagen) tas upp till
marknadsvadrde och rorelsedrivande dotterbolag, som dgdes
vid periodens utgang, tas upp till ett intervall baserat pa
EBIT-multiplar fér jamforbara noterade bolag inom respektive
affdrsomrdade.

Rostandel

Réstandel berdknas efter avdrag for aterkopta aktier.
Kapitalandel

Kapitalandel berdknas pa totalt antal utgivna aktier.

Ovrigt

Belopp i tabeller och 6vriga sammanstéllningar har avrundats

var for sig. Mindre avrundningsdifferenser kan darfor
forekomma i summeringarna.



For ytterligare information vanligen kontakta:
Johan Hjertonsson, VD och koncernchef, tel. 0702-29 77 93.
Anders M&rck, ekonomi- och finansdirektor, tel. 0706-46 52 11, alternativt 031-89 17 90.

Kvartalspresentation:

Investment AB Latour bjuder in till telefonkonferens med Johan Hjertonsson och Anders M&rck idag klockan 10.00.
Nummer for att ringa in dr +46 (0)8 566 427 07. Konferensen kommer att webbsdndas.

For att folja presentationen besok var hemsida www.latour.se.

Finansiell kalender:

Deldrsrapport for perioden januari — september 2022 kommer att publiceras 2022-11-08
Bokslutskommuniké fér 2022 kommer att publiceras 2023-02-10

Deldrsrapport for perioden januari — mars 2023 kommer att publiceras 2023-04-28
Deldrsrapport for perioden januari — juni 2023 kommer att publiceras 2023-08-21
Deldrsrapport for perioden januari — september 2023 kommer att publiceras 2023-11-07

Denna information dr sddan information som Investment AB Latour (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen limnades, genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den
23 augusti 2022, kl. 08.30 CEST.

Investment AB Latour (publ)
0Org.nr 556026-3237
1 A Wettergrens gata 7, Box 336, SE-401 25 Goteborg
Tel +46 318917 90
info@latour.se, www.latour.se


http://www.latour.se/
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