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Delarsrapport januari-juni 2010

® Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 580 (470) Mkr.

® Koncernens resultat efter skatt uppgick till 499 (427) Mkr, vilket motsvarar 3,81 (3,25) kronor per aktie.

INDUSTRI- OCH HANDELSRORELSEN
Andra kvartalet

® |ndustri- och handelsféretagens orderingang okade till 1 575 (1 344) Mkr, en 6kning med 22 procent justerat for kdpta och

salda verksamheter samt valutaeffekter.

® |ndustri- och handelsféretagens nettoomsattning uppgick till 1 494 (1 368) Mkr, en 6kning med 14 procent justerat for

kopta och salda verksamheter samt valutaeffekter.

® Rorelseresultatet inom industri- och handelsforetagen 6kade till 154 (67) Mkr, en 6kning med 129 procent, motsvarande en
rorelsemarginal pa 10,3 (4,9) procent, for kvarvarande verksamhet.

Januari till juni

® |ndustri- och handelsfoéretagens orderingang 6kade till 2 993 (2 723) Mkr, en 6kning med 13 procent justerat for kopta och

salda verksamheter samt valutaeffekter.

® |ndustri- och handelsféretagens nettoomsattning uppgick till 2 831 (2 784) Mkr, en 6kning med 6 procent justerat for

kopta och salda verksamheter samt valutaeffekter.

® Rorelseresultatet inom industri- och handelsféretagen 6kade till 250 (145) Mkr, en 6kning med 71 procent, motsvarande en
rorelsemarginal pa 8,8 (5,2) procent, fér kvarvarande verksamhet.

BORSPORTFOLJEN

® Borsportfoljens véarde okade forsta halvaret med 6,7 procent. Jamforbart index (SIXRX) 6kade med 7,4 procent.

EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG
® |nga vasentliga handelser rapporteras.

Industri- och handelsrérelserna

Resultat och marknad

Andra kvartalet innebar en markant férstarkning av efterfra-
gan. Orderingadngen under andra kvartalet 6verstiger forsta
kvartalets orderingang med 11 procent och faktureringen ar

12 procent hogre. Bortsett fran Swegon, som ligger senare i
konjunkturcykeln redovisar alla affarsomraden 6kad fakturering
jamfort med 2009. Det ar dock tydligt att efterfragan 6kat dven
for Swegon, som under andra kvartalet redovisar en orderin-
gang som &verstiger motsvarande kvartal 2009.

Den samlade orderingangen i kvarvarande verksamheter
6kade under halvaret till 2 993 (2 723) Mkr. Faktureringen
Okade nagot till 2 831 (2 784) Mkr. Rorelseresultatet for de
fyra affarsomradena 6kade till 250 (145) Mkr, innebdrande en
rorelsemarginal pa 8,8 (5,2) procent.

Under andra kvartalet isolerat uppgick rérelsemarginalen
till 10,3 procent. De anpassningar som genomférdes under lag-
konjunkturen har darmed givit resultat. Besparingsatgarderna
far nu fullt genomslag i resultatet. Forutsattningar for att oka
I6bnsamheten ytterligare beddms finnas vid hogre volymer.
Samtidigt ar det en utmaning att halla i kostnaderna nar
volymerna okar kraftigt. Att parera for kostnadsokningar &r
standigt i fokus.

Ytterligare information om utvecklingen i respektive affars-
omrade finns pa sidan 3-4.

Foérvérv och avyttringar

Latours ambition &r att med oférminskad kraft fortsatta att
utveckla den heldgda industri- och handelsrorelsen. De forvarvs-
majligheter som analyseras kan antingen komplettera de be-
fintliga affarsomradena eller vara potentiella nya affarsomraden
inom Latour. Ambitionen &r att &ga stabila industriféretag med
egna produkter och med goda férutsattningar for internationell
expansion.

Under forsta kvartalet 2010 forvarvade affarsomrade
Specma Group tva verksamheter. | bérjan av januari forvarvades
Samwon Tech (Europe) Ltd i England. Féretaget ar aterforsaljare
av Samwon Tech Koreas hydraulkomponenter pa den europe-
iska marknaden. Bolaget omsatte under 2009 cirka 20 Mkr.
Under mars manad forvarvades dessutom Komponenthuset A/S
i Danmark till Specma Group. Komponenthuset omsatter cirka
7 Mkr och kommer att inga i affarsomradets eftermarknadsdivi-
sion. Inom affarsomrade Latour Industries avyttrades under for-
sta kvartalet var automationsverksamhet i Laxd. Verksamheten
omsatte 2009 cirka 40 Mkr.

Inga forvarv genomfordes under andra kvartalet. Vi har
goda férhoppningar om 6kad forvarvsaktivitet framover.

KORT OM LATOUR Investment AB Latour &r ett blandat investmentbolag bestaende av en heldgd industri- och handelsrorelse
samt en portfolj av borsnoterade innehav dér Latour &r huvudagare eller en av huvuddgarna. Borsportfoljen bestar av tio betydan-
de innehav som den 30 juni 2010 hade ett marknadsvarde pa 9,5 miljarder kronor. De vardemassigt storsta innehaven i borsport-
foljen &r Assa Abloy, Securitas och Sweco, vilka tillsammans utgor 78 procent av hela borsportféljens varde.

Den heldgda industri- och handelsrorelsen ar sedan inledningen av 2010 organiserad i fyra affarsomraden, Hultafors Group, Latour
Industries, Specma Group och Swegon. Under 2009 omsatte industri- och handelsrérelsen 5,4 miljarder kronor.

INVESTMENT AB LATOUR
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Utvecklingen per Affarsomrade

Hultafors Group

i wive [

Latour Industries International

. %TDUR

USTRIES

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande 2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(Mkr) 2:akv 2:akv 6 man 6 man Heldr 12 méan (Mkr) 2:akv 2:akv 6man 6man Heldar 12 man
Nettoomsattning 274 248 533 500 1052 1085 Nettoomsattning 332 298 625 649 1196 1173
EBITDA 40 21 77 53 141 166 EBITDA 48 12 93 50 93 137
EBITA 36 16 69 43 122 148 EBITA 42 5 80 36 66 110
EBIT 34 14 65 39 115 141 EBIT 41 5 79 35 63 108
EBITA % 13,0 64 12,9 85 11,6 13,7 EBITA % 12,6 1,8 12,8 5,5 5,5 9,4
EBIT % 12,3 56 12,1 7,7 10,9 13,0 EBIT % 12,4 1,6 12,6 5,4 5,3 9,2
Tillvaxt % 10,4 -24,4 6,6 -18,5 -13,3
Varav valutaeffekt -6,9 3,7 -6,5 6,2 4,6 Tillvaxt % 11,3 -36,3 -3,6  -28,1 -30,8
Varav forvarv - 29 - 52 39 Varav valutaeffekt -4,1 2,6 -3,4 2,8 1,6
Varav forvarv 0,5 -1,6 0,6 0,4 3,7
Medeltal anstallda 577 617 573 654 622
Medeltal anstéllda 550 563 545 570 544

Highlights andra kvartalet

Faktureringen 6kade justerat for valuta med 17 procent un-
der andra kvartalet jamfort med motsvarande period 2009.
Den relativa férandringen mellan euron och dollarn innebar
en vasentlig utmaning fér verksamheten.

Genomforda kostnadsbesparingar 2008 och 2009 har givit
effekt.

Utmaningar framat ar fortsatt kad kostnadseffektivitet
inom varuférsorjningskedjan, expansion av antalet forsalj-
ningsstallen samt integration av Hultafors Group helhets-
koncept pa flera marknader i Europa.

Nettoomsattningens férdelning

Highlights andra kvartalet

Faktureringen 6kade justerat for valuta med 15 procent un-
der andra kvartalet jamfort med motsvarande period 2009.
Rorelsemarginalen steg till 12,4 procent (1,6).
Efterfragesituationen ser positiv ut fér samtliga omraden
med undantag for maskinhandel. En svag forbattring kan
dock noteras &ven for maskinhandel fran en lag niva.
Nord-Lock har under andra kvartalet lanserat Wheel-Nut, en
hjulmutter som hojer sékerheten for tunga fordon.
Satsningar genomfors inom produktutveckling samt pa
fortsatt tillvaxt internationellt.

Nettoomsattningens fordelning

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande 2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(Mkr) 2:akv 2:akv 6man 6man Heldar 12 man (Mkr) 2:akv 2:akv 6man 6man Heldar 12 man
Workwear 139 130 276 264 568 581 Lasbrickor 96 66 182 140 269 311
Tools 100 87 189 171 354 372 Handverktyg 16 13 30 26 56 60
Ladders 35 31 68 65 130 132 Tatningar/packningar 37 31 67 59 121 130
274 248 533 500 1052 1085 Maskinhandel/service 100 112 180 267 453 365
Industritillbehor 51 44 104 91 176 189
Lister & laminat 28 28 55 55 107 105
Ovrigt / elimineringar 4 4 7 11 14 13
332 298 625 649 1196 1173

Intressebolag
Pressmaster, 49% 26 15 46 32 65 79

Faktaruta Faktaruta

Hultafors Group erbjuder marknaden tre produktgrup-
per, yrkesklader under varumarket Snickers Workwear,
handverktyg under varumarket Hultafors Tools samt stegar
och stallningar som marknadsfors under varumarket Wibe
Ladders. Affarsidén ar att vara en attraktiv partner till dist-
ributorer av fornddenheter och arbetsutrustning i Europa
och for slutforbrukaren det sjalvklara forstahandsvalet.

Latour Industries International bestar av ett antal verksam-
hetsomraden, som vart och ett har en egen affarsidé och
affarsmodell. Tanken &r att inom affarsomradet utveckla
sjalvstandiga enheter som pa sikt skall kunna etablera sig
som egna affarsomraden inom Latour. Den gemensamma
namnaren ar att kunderna i huvudsak aterfinns inom den
tillverkande industrin.

I'NVESTMENT A B

LATOUR

DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2010



Yo

Swegon’

Specma Group Swegon

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande 2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(Mkr) 2:akv 2:akv6man 6man Heldar 12 maéan (Mkr) 2:akv 2:akv6man 6man Heldar 12 man
Nettoomsattning 360 264 679 545 1045 1179 Nettoomsattning 529 561 998 1095 2081 1984
EBITDA 24 -1 35 -20 -24 31 EBITDA 77 83 116 139 280 257
EBITA 15 -20 17 -39 -61 -5 EBITA 65 70 91 112 228 207
EBIT 15 -20 16 -40 -64 -8 EBIT 64 69 90 11 226 205
EBITA % 4,2 -76 2,5 -7.2 -5,8 -0,4 EBITA % 12,3 12,5 9,1 10,2 11 10,4
EBIT % 4,0 -7,8 2,4 -7.3 -6,1 -0,7 EBIT % 12,3 12,3 9,0 10,1 10,8 10,3
Tillvaxt % 36,4 -42,8 246 -40,7 -36,6 Tillvaxt % -57 -85 -89 -4,7 -10,0
Varav valutaeffekt -3,4 1,1 -2.8 1,9 1,3 Varav valutaeffekt -5,1 49 -41 4,8 3,2
Varav forvarv 3,1 - 29 - - Varav forvarv - - - - -
Medeltal anstallda 789 722 771 778 788 Medeltal anstallda 970 1000 960 999 992

Highlights andra kvartalet

Orderingang och fakturering har fortsatt att ¢ka under det
andra kvartalet. Omsattningen ¢kar med 13 procent jamfort
med forsta kvartalet.

Marknaden fér OEM och Automotive har 6kat stadigt
under aret och prognoserna for hosten indikerar fortsatta
okningar.

Orderingangen for System-divisionen visade pa positiva
tecken i maj da de storsta kunderna aterigen borjade lagga
order. Fakturering for System ¢kar med nastan 14 procent
jamfort med det forsta kvartalet. Flera nya intressanta pro-
jekt har tillkommit.

Eftermarknaden ligger kvar pa ungefar samma nivaer som
tidigare trots manga positiva signaler.

Vara storsta utmaningar pa kort sikt ar att halla kostnaderna
vid 6kade volymer, sakerstalla leveranser av ramaterial samt
bibehalla och forstarka bruttomarginalen trots indikationer
pa prishojningar fran manga leverantorer. Pa langre sikt ar
utmaningen att fortsatta den geografiska expansionen av
hela sortimentet.

Nettoomsattningens férdelning

Highlights andra kvartalet

Swegons verksamhet ligger nagot senare i konjunkturcykeln
an ovriga verksamheter. Orderingdngen ¢kade under kvar-
talet och faktureringen forvantas aterigen 6ka under andra
halvaret.

Swegon fortsatter att ta marknadsandelar pa de europeiska
marknaderna.

Mycket positiv trend for produkter inom bostadssidan.
Rorelsemarginalen &r pa samma niva som féregaende ar.
Utmaningar framat ar att fortsatta véxa och ta marknads-
andelar pa marknader utanfér Norden samt att behalla och
utveckla Swegons produktmadssiga forsprang.

Nettoomsattningens férdelning

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande 2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(Mkr) 2:akv 2:akv6man 6man  Helar 12 man (Mkr) 2:akv 2:akv 6man 6man  Heldar 12 man
OEM 145 83 272 180 350 442 Sverige 174 184 331 363 697 665
System 59 69 111 143 260 228 Ovriga Norden 198 217 396 451 850 795
Eftermarknad 64 54 130 116 214 228 Ovriga vérlden 157 160 271 281 534 524
Automotive 92 58 166 106 222 282 529 561 998 1095 2081 1984
360 264 679 545 1045 1179
Faktaruta Faktaruta

Specma Group bedriver sin verksamhet i fyra divisioner.
OEM-divisionen som betjanar kunder inom framst mobil
hydraulik, Systemdivisionen som har kunder framst inom
marin industri och industriell hydraulik, Component-
divisionen som fokuserar pa eftermarknadskunder samt
Automotive med kunder inom fordonsindustrin.

Swegon erbjuder energieffektiva luftbehandlingsaggregat
samt luft- och vattenburna klimatsystem till alla typer av
byggnader. Swegon levererar genomtankta systemlésning-
ar som skapar bra inomhusklimat och bidrar med avsevard
energibesparing.

INVESTMENT AB

LATOUR
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Affarsomradesresultat
Nettoomsattning
2010 2009 2010 2009

Rorelseresultat
2010 2009 2010 2009

Roérelsemarginal %
2010 2009 2010 2009

Mkr 2:akv 2:akv 6man 6 man 2:akv 2:akv 6man 6 man 2:akv 2:akv 6 man 6 man
Hultafors Group 274 248 533 500 34 14 65 39 12,3 56 12,1 7,7
Latour Industries 332 298 625 649 41 5 79 35 12,4 1.6 126 5,4
Specma Group 360 264 679 545 15 =20 16 -40 40 -7.8 24 74
Swegon 529 561 998 1095 64 69 90 11 12,2 12,3 9,0 10,2
Elimineringar = =3 -4 =5 = = = = = = = =
1494 1368 2831 2784 154 68 250 145 10,3 49 8,8 5,2
Rearesultat foretagsforséljning - - - - - 14 3 2
Ovriga bolag & poster -1 21 - 42 19 -19 41 -15
1493 1389 2831 2826 173 63 294 132

Operativt kapital”

Avkastning pa operativt kapital %

Tillvaxt i nettoomsattning %

2010 2009 2010 2009 2010 Varav Varav
Mkr rull 12 rull 12 rull 12 rull 12 forvarv valuta
Hultafors Group 770 870 18,3 14,5 6,6 0,0 -6,5
Latour Industries 581 582 18,5 19,8 -3,6 0,6 -3,4
Specma Group 613 684 -1,2 -0,1 24,6 2,9 -2,8
Swegon 644 663 31,7 40,0 -8,9 0,0 -4,1
Totalt 2609 2798 171 18,1 1,7 0,7 -4,1

" Bersknas som balansomslutningen, minskad med likvida medel och andra rantebérande tillgdngar och minskad med icke rantebarande skulder.

Beraknas pa genomsnittet de senaste 12 manaderna.

Latouraktiens substansvarde

For att underlatta beddmningen av Latours substansvérde, redo-
visar Latour ett uppskattat intervall for vardet (EV-vardet) pa varje
affarsomrade baserat pa EBIT-multiplar. Dessa multiplar har tagits
fram genom att jamfora varderingen av noterade bolag i motsva-
rande branscher. Eftersom det férekommer variationer i de note-
rade foretagens varderingar, aterspeglas detta i tabellen genom
att respektive affarsomrade vérderats i ett intervall. | likhet med
tidigare gors avdrag for koncernens nettolaneskuld. Utvarderingen
av jamforbara bolag har gjorts baserat pa aktiekursen vid rapport-

periodens utgang. For en nagot mer utforlig beskrivning hanvisas
till sidorna 8-9 i Latours arsredovisning for 2009.

| det rddande konjunkturldget varierar saval affarsomradenas
som jamforbara bolags resultat kraftigt. Detta har i sin tur
inneburit att jamforbara varderingsmultiplar fordelar sig over ett
mycket stort intervall. | denna rapport har darfér jamkning skett
av anvanda multiplar for att det inte skall bli orimliga varden. For
vissa enheter tilldmpas vidare varderingsmultipeln EV/sales.
Nedanstaende indikativa véardering utgér inte en fullstandig
marknadsvardering av Latours innehav.

EBIT-multipel alt Vardering
EBIT" EV/sales-multipel Vardering Mkr? kr/aktie®
Nettoomsattning” Mkr Intervall Intervall Intervall
Hultafors Group 1085 141 12 - 16 1687 - 2250 13 - 17
Latour Industries
— Verkstadsteknik 554 128 11 - 15 1405 - 1916 11 - 15
— Maskinhandel/Maskintillbehér 647 -16 0,6 - 0,8 388 - 518 3 - 4
Specma Group
- Autotube 282 -6 04 - 0,6 113 - 169 1T - 1
- Specma Hydraulic 959 -3 06 - 0,8 575 - 767 4 - 6
Swegon 1983 204 13 - 17 2655 - 3471 20 - 27
5511 448 6823 - 9091 52 - 70
Borsaktier  (fordelning se tabell nedan) 9 508 73
Ovriga tillgéngar
Oxeon?, 30,8 % 36 0
Pressmaster®, 49 % 10 0
Kort handelsportfolj 48 0
Ovrigt 3 0
Koncernens nettolaneskuld -696 -5
Beraknat varde 15732 -18 000 120-137
" Rullande 12 ménader for befintlig bolagsstruktur.
2 EBIT och EV/sales omraknade med hansyn till borskursen 2010-06-30 for jamforbara bolag inom respektive affarsomrade.
3 Berdknat pa antal utestaende aktier.
4 Varderat enligt senaste transaktion.
% Anskaffningsvarde.
I'NVESTMENT A B LATOUR DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2010



Koncernen - rullande 12-manader

Mkr

B 8 8 B B 8

e Orderingdng

Fakturering s Rorelseresultat

Borsportfoljen 2010-06-30
Under forsta halvaret kade borsportféljens varde med 6,7
procent samtidigt som jamforbart index (SIXRX) kade med

9,4 procent. Under forsta halvaret avyttrades 173 589 aktier i
Elanders och dgandet har darmed minskat till 20,9 procent av
kapitalet och 13,6 procent av rosterna.

Ansk.varde Borskurs? Borsvarde Rostandel Kapitalandel
Aktie Antal Mkr Kr Mkr % %
Assa Abloy A? 6 746 425 786 157 1059
Assa Abloy B 19 000 000 414 157 2981 16,1 7.0
Elanders B 2036411 366 26 53 13,6 20,9
Fagerhult®4 4 106 800 296 17 478 32,6 32,6
HMS Networks 1582 579 107 74 116 14,2 14,2
Loomis A? 800 000 10 75 60
Loomis B 4618 000 55 75 346 12,2 7.4
Munters 10 950 000 631 47 517 14,8 14,8
Nederman?® 3 100 000 265 75 232 26,5 26,5
Niscayah Group A? 4 000 000 87 11 43
Niscayah Group B 24 000 000 93 11 258 12,3 7,7
Securitas A? 4 000 000 309 71 284
Securitas B 23 090 000 275 71 1642 12,1 7.4
Sweco AY9 1222 760 8 50 61
Sweco B? 27 775 000 144 50 1378 22,8 31,9
Totalt 3 846 9 508
U Kopkurs.

~

&

)
)
3 Redovisas som intresseféretag i balansrakningen.
’ Vid utgangen av juni 2010 var 30 000 st. aktier utlanade.
)

Resultat och finansiell stallning

Koncernen

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 580 (470)
Mkr. Efter skatt utgor resultatet 499 (427) Mkr, vilket motsvarar
3,81 (3,25) kronor per aktie.

Koncernens kassabehallning och likvida placeringar uppgick
till 518 (230) Mkr. Rantebarande skulder exklusive pensions-
skuld utgjorde 1 131 (1 380) Mkr. Koncernens nettolaneskuld,
inklusive pensionsskulden, uppgick till 696 Mkr. Soliditeten var
81 (76) procent raknat pa redovisat eget kapital i forhallande till
balansomslutningen. Inklusive évervarden i intresseféretagen var
soliditeten 82 (78) procent.

Ndagra transaktioner med narstaende som vasentligen pa-
verkat koncernens resultat och stallning finns inte.

INVESTMENT AB LATOUR

A-aktierna i Assa Abloy, Loomis, Niscayah Group och Securitas ar onoterade. De har i tabellen dsatts samma borskurs som motsvarande B-aktier.

A-aktien i Sweco ar noterad men pa grund av begrénsad handel har den asatts samma borskurs som B-aktien.

Investeringar

Under perioden har i materiella anldggningstillgdngar investe-
rats 48 (78) Mkr. Harav avser 36 (71) Mkr maskiner, 12 (6) Mkr
fordon och 0 (1) Mkr byggnader. Av arets investeringar avser

1 (8) Mkr anlaggningstillgangar i nyforvarvade bolag.

Moderbolaget
Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till 426
(346) Mkr. Moderbolagets soliditet uppgick till 99 (95) procent.
Antalet utestaende aktier uppgick, efter avdrag for ater-
kopta aktier, den 30 juni 2010 till 131 000 000. Sedan tidigare
innehar Latour 460 000 aterkdpta B-aktier. P4 230 000 av de
aterkopta aktierna finns kdpoptioner utstallda till ledande be-
fattningshavare. 115 000 av dessa kopoptioner utstalldes under

DELARSRAPPORT JANUARI=-JUNI 2010



andra kvartalet efter beslut pa arsstamman den 11 maj 2010.
Under juni 2010 har 4 050 877 A-aktier omvandlats till B-aktier.
Harefter ar férdelningen av utgivna aktier 12 646 053 A-aktier
och 118 813 947 B-aktier.

Efter rapportperiodens utgang
Inga vasentliga handelser finns att rapportera.

Risker och osadkerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk bestdr i vardefor-
andring av finansiella instrument och kan avse allmant kursfall pa
aktieborsen eller i ett enskilt innehav. | detta inkluderas oséker-
hetsfaktorer gallande valuta- och rénteutveckling. Genom

ett valfordelat innehav av aktier, fordelat pa tio bérsnoterade
innehav och fyra helagda affarsomraden, har Latour en risksprid-
ning som innebadr att ett enskilt innehavs utveckling inte far dra-
matiska effekter pa helheten. | takt med att den helagda industri-
och handelsrérelsen har 6kat i omfattning, paverkas Latour som
helhet i hogre grad av forandringar hanforliga till denna verk-
samhet. Latour beddms som helhet ha en god riskspridning i sina
innehav mot ett flertal branscher, dock med en viss 6vervikt mot
branscher med exponering mot byggnadsindustrin. Aven denna
bransch kan dock indelas i ett flertal dimensioner, exempelvis
nybyggnation eller ROT-projekt, lokalt eller globalt, respektive
bostader, kontor, industrilokaler eller infrastrukturprojekt. Utover
de risker som beskrivs i Latours arsredovisning 2009 under not
34 beddms inte nagra vasentliga risker ha tillkommit.

Granskning och redovisningsprinciper
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets
revisorer.

Denna rapport har fér koncernen upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och fér moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer.
Fran och med 2010 tilldmpar Latour den omarbetade IFRS 3,
Rorelseforvarv och andringen IAS 27, Koncernredovisning och
separata finansiella rapporter. De nya reglerna innebar bland
annat att transaktionskostnader vid rorelseférvary skall kostnads-
féras. En annan forandring ar att villkorade kopeskillingar ska
faststallas till verkligt vérde vid forvarvstidpunken och effekter av
eventuell omvardering skall redovisas ¢ver resultatrakningen.

Enligt tidigare presentation i arsredovisningen 2009 uppdelas
Latours industri- och handelsrorelse fran den 1 januari 2010 i
fyra rérelsesegmenten Hultafors Group, Latour Industries,
Specma Group och Swegon.

Moderbolaget skall enligt RFR 2.3 redovisa en separat
rapport Over totalresultatet i direkt anslutning till resultatrakning-
en, dvs en separat resultatrakning och en separat rapport éver
totalresultatet. Moderbolaget skall ocksa presentera en rapport
over forandringar i eget kapital.

| 6vrigt har samma redovisningsprinciper och beraknings-
metoder anvants som vid upprattandet av den senaste arsredo-
visningen.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt
over foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som foretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 20 augusti 2010
Investment AB Latour (publ)

Fredrik Palmstierna

Ordférande
Anders B66s Carl Douglas Elisabeth Douglas
Ledamot Ledamot Ledamot
Eric Douglas Jan Svensson Caroline af Ugglas
Ledamot Ledamot/VD Ledamot

Ytterligare information
Jan Svensson, VD och koncernchef, tel. 0705-77 16 40.

Anders Morck, ekonomi- och finansdirektor, tel. 0706-46 52 11, alternativt 031-89 17 90.

Telefonkonferens

Investment AB Latour bjuder in till telefonkonferens med Jan Svensson och Anders Moérck idag klockan 11.00. Nummer for att ringa in ar:
+46 (8) 505 598 53. Konferensen kommer att webbsdndas. For att folja presentationen besok var hemsida www.latour.se.

Delarsrapport for perioden januari — september 2010 kommer att lamnas 2010-11-03.

Bokslutskommuniké fér 2010 kommer att lamnas 2011-02-23.

Informationen i denna rapport ar sddan som bolaget &r skyldigt att offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen ldmnades for offentliggérande den 20 augusti 2010 klockan 08.30.
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Koncernens resultatrakning

3 man apr-jun

3 man apr-jun

6 man jan-jun

6 man jan-juni

12 méan jul-jun 12 man jan-dec

Mkr 2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009
Nettoomsattning 1493 1389 2831 2 826 5 445 5440
Kostnad for salda varor -971 -956 —-1849 -1974 -3 552 -3677
Bruttoresultat 522 433 982 852 1893 1763
Forsaljningskostnader -267 -254 -526 -503 =111 -1088
Administrationskostnader -85 -85 -179 -174 -348 -343
Forsknings- och utvecklingskostnader -29 -37 -49 -57 =72 -80
Ovriga rorelseintakter 31 13 69 27 102 60
Ovriga rorelsekostnader 1 -7 -3 -13 -6 -16
Rorelseresultat 173 63 294 132 458 296
Resultat fran andelar i intresseforetag 48 96 131 141 232 242
Resultat fran aktieforvaltningen 193 221 183 222 150 189
Resultat fore finansiella poster 414 380 608 495 840 727
Finansiella intakter 6 6 10 10 6 6
Finansiella kostnader -18 -18 -38 =25 -72 -69
Resultat efter finansiella poster 402 368 580 470 774 664
Skatter -43 -20 -81 43 -150 -112
Periodens resultat 359 348 499 427 624 552
Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 359 347 499 426 625 552
Minoritetsintresse 0 1 0 1 = 0
Resultat per aktie avseende resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare

Fore utspadning 2,74 kr 2,65 kr 3,81 kr 3,25 kr 4,77 kr 4,21 kr
Efter utspadning 2,74 kr 2,65 kr 3,81 kr 3,25 kr 4,77 kr 4,21 kr
Genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspadning131 000 000 131 000 000 131 000 000 131 000 000 131 000 000 131 000 000
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning131 115000 131 036 648 131 115 000 131018 425 131 115 000 131067 110
Antalet utestdende aktier 131000000 131000000 131000000 131000000 131000 000 131 000 000

Rapport dver totalresultat

3 man apr-jun

3 man apr-jun

6 man jan-jun

6 man jan-juni

12 man jul-jun 12 man jan-dec

Mkr 2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009
Periodens resultat 359 348 499 427 624 552
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Periodens forandring av omrakningsreserv -9 -5 =51 10 -81 -20
Periodens forandring av verkligt vérde-reserv 37 1216 431 843 1593 2 005
Periodens férandring av sakringsreserv 2 3 13 2 31 20
Forandringar i intresseféretagens egna kapital -49 5 -72 23 -93 2
Ovrigt - - -1 - -8 -7
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -19 1219 320 878 1442 2 000
Periodens totalresultat 340 1567 819 1305 2 066 2552
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 340 1566 819 1304 2 067 2 552
Minoritetsintresse 0 1 0 1 -1 0

Koncernens kassaflodesanalys

3 man apr-jun

3 man apr-jun

6 man jan-jun

6 man jan-juni

12 man jul-jun 12 man jan-dec

Mkr 2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére

forandring av rorelsekapitalet 146 70 221 131 510 420
Férandring av rorelsekapitalet -5 74 -92 63 129 284
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 141 144 129 194 639 704
Forvarv av dotterforetag -4 -18 -14 -12 -30 -28
Forsaljning av dotterforetag - - - - = 0
Ovriga investeringar -15 =27 -38 -76 -81 -119
Aktieforvaltningen 307 373 317 410 468 561
Kassaflode efter investeringar 429 472 394 516 996 1118
Finansiella betalningar -394 -484 -430 -562 -690 -822
Periodens kassaflode 35 -12 -36 -46 306 296
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Koncernens balansrakning

Mkr 2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31
TILLGANGAR

Goodwill 966 936 962
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 50 68 58
Materiella anldaggningstillgangar 654 769 691
Finansiella anlaggningstillgangar 8579 7126 8227
Varulager mm 924 1060 901
Kortfristiga fordringar 1237 1232 940
Kassa och bank 518 230 564
Summa tillgangar 12928 11421 12 343
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Kapital och reserver som kan héanféras till moderbolagets aktiedgare 10415 8705 9955
Minoritetsintresse 2 3 1
Summa eget kapital 10417 8708 9956
Réntebarande langfristiga skulder 197 226 200
Ej rantebarande langfristiga skulder 140 149 114
Rantebarande kortfristiga skulder 1077 1290 1120
Ej rantebarande kortfristiga skulder 1097 1048 953
Eget kapital och skulder 12928 11421 12 343

Sedan foregaende drsskifte har det skett en vésentlig férandring i stallda panter och ansvarsférbindelser. Investment AB Latour garanterar en eventuell nyemission i bérsnoterade
Nederman. Nyemissionen kan under vissa omstandigheter pakallas av Nedermans l&ngivare senast andra kvartalet 2012. Latours andel av garantin uppgar till 146 Mkr.

Koncernens férandring av eget kapital

Aktie-  Aterkopta Andra Balanserade Minoritets-

Mkr kapital egna aktier reserver vinstmedel intressen Totalt
Ingdende balans 2009-01-01 110 -29 1842 5970 1 7 894
Summa totalresultat for perioden 2 005 547 2 552
Utstallda kbpoptioner 1 1
Utdelning -491 —-491
Utgaende balans 2009-12-31 110 -29 3847 6 027 1 9 956
Ingdende balans 2010-01-01 110 -29 3847 6027 1 9 956
Summa totalresultat for perioden 393 426 819
Utstéllda kopoptioner 1 1
Forvarv av minoritetsandel 1 1
Utdelning -360 -360
Utgdende balans 2010-03-31 110 -29 4240 6 094 2 10417
Koncernens nyckeltal

2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31
Avkastning pa eget kapital 10% 10% 6%
Avkastning pa totalt kapital 10% 9% 6%
Soliditet 81% 76% 81%
Justerad soliditet 82% 78% 82%
Justerat eget kapital (Mkr) 11 495 9 359 11 051
Overvarde i intresseféretagen  (Mkr) 1078 651 1095
Nettoskuldsattningsgrad 7% 14% 7%
Nettolaneskuld/EBITDA 11 2,0 1,5
Borskurs 94 kr 70 kr 99 kr
Aterkopta egna aktier 460 000 460 000 460 000
Genomsnittligt antal aterkopta egna aktier 460 000 460 000 460 000
Medelantalet anstéllda 2 851 3092 2 956
Utestaende konverteringslan 0 0 0
Utstallda teckningsoptioner 0 0 0
Utstallda kdpoptioner avseende aterkdpta aktier 115 000 115 000 115 000
" Skillnaden mellan anskaffningsvarde och marknadsvarde.
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Resultatrakning, moderbolaget

3 man 3 man 6 man 6 man 12 méan 12 méan

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
Mkr 2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009
Resultat fran andelar i koncernforetag 100 - 100 - 100 -
Resultat fran andelar i intresseforetag 28 59 87 59 150 131
Resultat fran aktieforvaltningen 265 290 251 289 219 257
Resultat fore finansiella poster 393 349 429 348 469 388
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 0 0 0 0
Réntekostnader och liknande resultatposter -1 -1 -3 -2 -9 -8
Resultat efter finansiella poster 392 348 426 346 460 380
Skatter - - - - - -
Periodens resultat 392 348 426 346 460 380
Rapport dver totalresultat for moderbolaget

3 man 3 man 6 man 6 man 12 man 12 man

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
Mkr 2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009
Periodens resultat 392 348 426 346 460 380
Periodens forandring av verkligt vérde-reserv 37 1215 431 843 1593 2 005
Summa 6vrigt totalresultat 37 1215 431 843 1593 2 005
Periodens totalresultat 429 1563 857 1189 2053 2385
Balansrakning, moderbolaget
Mkr 2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgangar 8281 6823 7 861
Kortfristiga fordringar 4 1 1
Kassa och bank 6 6 6
Summa tillgangar 8291 6 830 7 868
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 8193 6 498 7 695
Réntebarande langfristiga skulder 88 325 167
Ej rantebérande langfristiga skulder 6 6 5
Ej rantebédrande kortfristiga skulder 4 1 1
Eget kapital och skulder 8291 6 830 7 868
Foérandring av eget kapital, moderbolaget
Mkr 2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31
Belopp vid arets ingang 7 695 5800 5800
Summa totalresultat for perioden 857 1189 2 385
Utstéllda kopoptioner 1 - 1
Utdelning -360 -491 -491
Belopp vid arets utgang 8193 6 498 7 695
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Segmentsrapportering:
Utveckling per affarsomrade 2010-01-01 — 2010-06-30

Industri och handel

Hultafors Latour Specma Aktiefor-

Mkr Group Industries Group Swegon Ovrigt valtningen Totalt
INTAKTER
Extern forsaljning 533 622 679 997 - 2 831
Intern forsaljning - 3 = 1 = 4
RESULTAT
Rorelseresultat 65 79 16 90 44 294
Resultat fran andelar i intresseforetag 131 131
Resultat fran aktieforvaltningen 183 183
Finansiella intakter 10
Finansiella kostnader -38
Skatter -81
Periodens resultat 499
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Investeringar i:

materiella anlaggningstillgangar 1 6 7 22 12 - 48

immateriella anlaggningstillgangar - 3 27 - - - 30
Avskrivningar 13 14 18 26 8 = 79
Utveckling per affarsomrade 2009-01-01 — 2009-06-30

Industri och handel
Hultafors Latour Specma Aktiefor-

Mkr Group Industries Group Swegon Ovrigt valtningen Totalt
INTAKTER
Extern forséljning 500 648 544 1094 40 2 826
Intern forsaljning - 1 1 1 3 6
RESULTAT
Rorelseresultat 39 35 -40 111 -13 132
Resultat fran andelar i intresseféretag 141 141
Resultat fran aktieférvaltningen 222 222
Finansiella intékter 10
Finansiella kostnader -35
Skatter -43
Periodens resultat 427
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Investeringar i:

materiella anldggningstillgangar 6 21 9 31 " = 78

immateriella anldggningstillgangar 6 21 - - - - 27
Avskrivningar 14 15 20 28 13 - 90
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Femarsoversikt

Jul 2009-jun 2010 2009 2008 2007 2006
Nettoomséattning, Mkr 5445 5440 7 071 6730 5313
Rorelseresultat, Mkr 458 296 671 652 710
Resultat fran andelar i intresseforetag, Mkr 232 242 142 210 171
Resultat fran aktieférvaltningen, Mkr 150 189 843 240 384
Resultat efter finansiella poster, Mkr 774 664 1590 1102 1265
Resultat per aktie, kr " 4,77 4,21 11,14 6,71 8,54
Avkastning pa eget kapital, % 7 6 16 8 11
Avkastning pa totalt kapital, % 7 6 14 8 10
Rorelsemarginal, % 8,4 6,3 10,3 9,6 7,7
Soliditet, % 81 81 73 75 78
Justerad soliditet, % 82 82 75 78 80
Nettoskuldsattningsgrad, % 7 7 15 15 13
Borskurs, kr 94 99 62 104 68
" Omraknat med hénsyn till den split 3:1 som genomférdes i juni 2007.
Not 1: Féretagsforvarv
Specifikation av gjorda forvarv
Overlatelsedatum Land Affarsomrade Antal anstéllda

5 januari 2010 Samwon Tech (Europe) Ltd.

1 april 2010 Komponenthuset A/S

Tillgangar och skulder i férvarvade verksamheter

Storbritannien
Danmark

Specma Group
Specma group

12
4

Redovisat varde i forvarvad verksamhet

Verkligt varde-justering

Redovisat varde i koncernen

Immateriella anldaggningstillgangar 0 0
Materiella anldggningstillgangar 1 1
Varulager 4 4
Kundfordringar 7 7
Ovriga fordringar 0 0
Kassa 2 2
Langfristiga skulder -23 -23
Uppskjuten skatteskuld 0 0
Kortfristiga skulder -4 -4
Netto identifierbara tillgangar och skulder -13 -13
Koncerngoodwill 27
Kontant reglerad koépeskilling 14
Forvarv av poster som inte ingar i kassaflodet -
Forvarvad kassa -2
Paverkan pa koncernens likvida medel 12

Latour har under perioden forvéarvat 100 procent av aktierna Samwon Tech (Europe) Limited och Komponenthuset A/S. Samwon Tech har under perioden
bidragit med intakter pa 17,5 Mkr och ett rérelseresultat pa 0,3 Mkr. Komponenthuset A/S har under perioden bidragit med intakter pa 2,1 Mkr och ett

rorelseresultat pa —0,1 Mkr.

En bedomd tillaggskopeskilling for Samwon Tech har reserverats med 1,7 MGBP. Slutligt utfall kan variera mellan 0 til 3,3 MGBP. Beloppets slutliga utfall

baseras pa resultatutvecklingen 2010 till 2013.
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