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Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2004

¢ Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 785 (-2) Mkr.

e Koncernens resultat efter skatt uppgick till 779 (-6) Mkr, vilket motsvarar
17:78 (-0:13) kronor per aktie.

o Latouraktiens substansvarde uppgick den 31 mars 2004 till 158 (125) kronor.

¢ Industri- och handelsféretagens forsaljning uppgick till 1 038 (1 083) Mkr och
rorelseresultat till 31 (36) Mkr. Markant forbattrad orderingdng under mars.

e Aktieforvaltningens resultat uppgick till 762 (-19) Mkr.
e Forvarv av ytterligare aktier i Assa Abloy, Securitas och Munters.

¢ Innehaven i Getinge, Hufvudstaden, Holmen och Hexagon sélda.

Investment AB Latour ir ett blandat investmentbolag med en bérsportfélj, som den 31 mars 2004 hade ett marknads-
virde pd 7,2 miljarder kronor med en dold reserv pa 3,8 miljarder kronor. Vidare ingdr heligda industri- och handels-
foretag som frén och med 2004 ir organiserade i nio affirsomrdden. Syftet med omorganisationen ir att varje affirs-
omride blir en mera homogen grupp av féretag, som verkar inom samma bransch, mot samma kunder, med liknande
teknik och med samma fokus. Sammanlagt svarar dessa foretag for en drsomsitening pa 4 050 Mkr.

Under redovisningsperioden har bérsportfoljen utokats med A-aktier i Assa Abloy och Securitas samt med aktier i
Munters och Sweco. Minskning av innehav av B-aktier har skett i Securitas, och samtliga aktier i Getinge, Hexagon,
Holmen och Hufvudstaden har forsdles. Hirefter ingdr i brsportféljen enbart innehav dir rostandelen dverstiger 10 %.

Bland onoterade aktier ingdr innehav i Bravida, dir Latours dgarandel dr 9 %, samt i Prostalund, dir Latours dgar-
andel utgor 27 %.

Under innevarande ar har inga egna aktier dterkopts. Antalet utestdende aktier uppgick den 31 mars 2004 till
43 820 000. Styrelsen kommer vid ordinarie bolagsstimma den 5 maj 2004 att foresld bolagsstimman att f& nedsitta
aktiekapitalet genom indragning av egna aktier, att £ fortsitta att dterkdpa egna aktier same att £ besluta om 6verlatelse
av egna aktier.

Resultat och finansiell stallning

Koncernen
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 785 (-2) Mkr. Efter minoritetsandel och beriknad skatt utgor
resultatet 779 (-6) Mkr, vilket motsvarar 17:78 (-0:13) kronor per aktie.

Koncernens kassabehdllning och likvida placeringar uppgick till 83 (143) Mkr. Rintebirande skulder exklusive pen-
sionsskuld utgjorde 1 965 (2 098) Mkr. Soliditeten var 53 % (46 %) riknat pé redovisat eget kapital och minoritetsandel
i forhéllande dill balansomslutningen. Inklusive évervirden i borsportfoljen var soliditeten 70 % (63 %).

Moderbolaget
Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till 754 (-24) Mkr.
Aktier har kopts f6r 1 647 Mkr och salts for 1 428 Mkr. Transaktionerna har medfore ett resultat pd 850 (-12) Mkr.
Nedskrivning av onoterade innehav har skett med 98 Mkr. Aktieutdelningar har erhéllits med 0 (8) Mkr.
Moderbolagets synliga soliditet var 66 % (51 %). Inklusive &vervirden pd borsportfoljen uppgick den till 80 %
(74 %).



Borsportfoljen 2004-03-31

Aktie Antal Borsvarde Borskurs! Bokfort varde Rostandel Kapitalandel
Mkr Kr Mkr % %

Assa Abloy A 6 746 425 621 92 786
Assa Abloy B 20 000 000 1840 92 435 16 7
Elanders 1 300 000 114 88 267 10 16
Fagerhult? 4330 000 474 110 309 35 35
Munters 3109 750 578 186 557 12 12
NEA 2215000 212 96 155 13 23

Securitas A 4000 000 436 109 484
Securitas B 22 500 000 2452 109 245 12 7
Sweco? 5794 583 477 82 152 23 35

7 204 3390

U A-aktierna i Assa Abloy och Securitas r onoterade. De har i tabellen &satts ssamma borskurs som motsvarande B-aktier.

? Redovisas som intressebolag i balansrikningen.

Latouraktiens substansvarde

2004-03-31 2003-12-31

Mkr Kr/aktie!! Mkr Kr/aktie!!
Rorelsedrivande dotterbolag 1210 27 1246 28
Assa Abloy 2 461 56 1710 39
Elanders 114 3 118 3
Fagerhult 474 11 452 11
Getinge - - 853 20
Hexagon - - 119 3
Holmen - - 105 2
Hufvudstaden - - 11 0
Munters 578 13 215 5
NEA 212 5 231 5
Securitas 2 888 66 2425 55
Sweco 477 11 406 9
Ovriga tillgangar 2592 6 4032 8
Skulder -1734 -40 -1539 34
Substansvéarde 6 939 158 6 755 154

Borsportféljen dr upptagen till marknadsvirde och rérelsedrivande dotterbolag virderas till ett avkastningsvirde
motsvarande P/E 10, beriknat pd rullande 12-ménaders rérelseresultat.

! Beriknat pd antal utestiende aktier.

2 Exkl. koncernintern fordran.

Industri- och handelsrorelserna

Resultat och marknad
Industri- och handelsrérelsernas omsittning uppgick till 1 038 (1 083) Mkr och rérelseresultatet till 31 (36) Mkr.

Slutet av 2003 och inledningen av 2004 priglades av svag orderinging inom i stort sett samtliga affirsomriden. Mars
ménad har dock inneburit en markant forbittring, vilket innebir att orderingdngen forsta kvartalet dr 4 % bittre 4n
samma tid féregiende &r. Som en direke f6ljd av den liga orderingdngen i bérjan av aret ligger fakeureringen forsta kvar-
talet under foregdende ars niva.

Leveranser av komponenter och insatsvaror till industrin gir fortsatt bra. Jimf6rt med foregdende ar har ligre
volymer inom Luftbehandling, Filter och Textil Handel inneburit kraftigt sinkta resultatnivier, medan det under
foregdende dr negativa resultatet for Textil Produktion kunnat vindas till ett positivt resultat trots ndgot minskad volym.
Investeringsnivdn inom tri- och verkstadsindustrin ir sakta p& vig uppat och detta har resulterat i kraftigt 6kad order-
ingdng for foretagen inom affirsomride Maskinhandel, vilket kommer att leda till leveranser med en efterslipning pa



3—6 ménader. En satsning pé 6kad tillvixt inom affirsomrdde Luftbehandling har inletts. Fokus ligger pa kad export
och samordning mellan de producerande bolagen inom affirsomradet nir det giller produktutveckling och forsiljning.

Investeringar

Under perioden har i anliggningstillgingar investerats 17 (24) Mkr. Hirav avser 16 (22) Mkr maskiner och 1 (2) Mkr
byggnader. Utover dessa investeringar har inventarier anskaffats f6r 3 (5) Mkr, som avser uthyrning inom koncernen.

Affarsomradesresultat

(Mkr) Forsaljning Rorelseresultat Rorelsemarginal %
2004 2003 2004 2003 2004 2003

3man 3 man 3 man 3 man 3 man 3 man

Textil Produktion 134 138 2 -10 1,4 -7,6
Textil Handel 106 121 8 16 7,4 13,0
Filter 44 34 1 3 0,9 10,0
Hydraulik 140 130 12 9 8,6 6,7
Maskinhandel 151 140 2 -1 1,1 0,4
Automotive 77 77 2 1 2,7 1,7
Handverktyg 71 64 2 1 3,1 2,0
Ovrig Verkstad 88 112 7 4 7,9 3,3
Luftbehandling 236 286 0 14 0,0 4,8

Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten 4r upprittad i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR20 Deldrsrapportering. Frin och
med 1 januari 2004 tillimpas rddets rekommendation RR29 Ersiteningar till anstillda. Denna rekommendation har
inneburit att koncernens pensionsavsittningar minskat med 10 Mkr samtidigt som eget kapital 6kat med samma belopp.
I 6vrigt har samma redovisningsprinciper och berikningsmetoder anviints i deldrsrapporten som tillimpades i drsredovis-
ningen f6r 2003. Intresseforetagen redovisas enligt kapitalandelsmetoden, varfér jimforelseperioden korrigerats.

Utsikter for Latourkoncernen
Efter en mycket svag inledning pd dret steg orderingdngen under mars ménad. Det omsittningstapp gentemot foregiende
4r som redovisas for forsta kvartalet kommer siledes att kunna tas igen under kommande kvartal. De verksamheter
som levererar komponenter och insatsvaror till industrin forvintas fortsitta prestera bra resultat under ret. Det rider
emellertid fortfarande en betydande osikerhet vad giller investeringar i kommersiella lokaler och i maskiner till tri- och
verkstadsindustrin. De satsningar inom affirsomrade Luftbehandling som nu har initierats kan dessutom pa kort sikt
innebira ett ndgot ligre resultat for detta affirsomride.

Aktieportfsljens utveckling styrs till storsta delen av marknadens virdering av Securitas och Assa Abloy. Vi anser att
utvecklingen i dessa och &vriga bolag i portféljen inger tillforsike.

Nigon prognos for heldrsresultatet limnas inte.
Géteborg den 28 april 2004

Jan SveNnsson
Verkstillande direktor

Deldrsrapporten har ef varit foremdl for sirskild granskning av bolagers revisorer.
Ordinarie bolagsstimma hélls den 5 maj 2004 i Goteborg.

Kommuniké med deldrsrapport per 2004-06-30 limnas 2004-08-31.
Kommuniké med delarsrapport per 2004-09-30 limnas 2004-10-25.



Resultatrakning _3man _3man 12 mén
jan-mar jan-mar jan-dec
Mkr 2004 2003 2003
Nettoomsattning 1038 1083 4169
Kostnad for salda varor -808 -852 -3231
Bruttoresultat 230 231 938
Forsaljningskostnader -142 -138 562
Administrationskostnader -60 63 231
Ovriga rérelseintakter 14 20 66
Ovriga rorelsekostnader -11 14 42
Resultat fran andelar i koncernforetag - - 4
Rorelseresultat 31 36 173
Resultat fran andelar i intresseforetag 10 7 32
Resultat fran aktieforvaltningen 762 -19 248
Resultat fore finansiella poster 803 24 453
Ranteintakter och liknande resultatposter 1 1 18
Rantekostnader och liknande resultatposter -19 27 90
Resultat efter finansiella poster 785 -2 381
Skatter -6 -4 -43
Minoritetsandel - - -
Arets resultat 779 -6 338
Resultat per aktie 17:78 kr 0:13 kr 7:65 kr
Antalet utestaende aktier 43820000 44 300 000 43820 000
Genomsnittligt antal utestaende aktier 43820000 44 476 222 44179178
Balansrakning
Mkr 2004-03-31 2003-03-31 2003-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 88 99 92
Materiella anlaggningstiligangar 755 791 766
Finansiella anlaggningstillgangar 3724 2961 2724
Varulager 919 988 874
Kortfristiga fordringar 863 873 784
Kassa och bank 83 143 143
Summa tillgangar 6 432 5 855 5 383
Eget kapital och skulder
Eget kapital 3432 2677 2639
Minoritetskapital 2 3 2
Réntebarande avsattningar 125 144 133
Ej rantebarande avsattningar 166 173 165
Rantebarande langfristiga skulder 17 55 17
Ej rantebarande langfristiga skulder 0 8 0
Réntebarande kortfristiga skulder 1948 2043 1738
Ej rantebarande kortfristiga skulder 742 752 689
Eget kapital och skulder 6 432 5 855 5383
Kassaflodesanalys
Mkr 2004-03-31 2003-03-31 2003-12-31
Tillférda likvida medel fran rorelsen 39 38 251
Forandring av medel bundna i rorelsen 21 58 11
Forandring av medel, aktieforvaltningen -250 78 659
Nettoinvesteringar i 6vriga tillgangar 21 -19 -75
Finansieringsverksamheten 193 7 417
Aterkop av egna aktier - -30 -85
Till aktieagarna lamnad utdelning - - -315
Kursdifferens - - -13
Forandring av likvida medel -60 16 16



Forandring av eget kapital

Mkr 2004-03-31 2003-03-31 2003-12-31
Belopp vid foregéende ars utgang 2639 2720 2720
Effekt av byte av redovisningsprincip 10 0 0
Belopp vid arets ingang 2 649 2720 2720
Omrakningsdifferens 5 -7 -18
Ovrigt -1 0 -1
Aterkop av egna aktier 0 -30 -85
Utdelning 0 0 -315
Arets resultat 779 6 338
Belopp vid arets utgang 3432 2677 2639
Nyckeltal
2004-03-31 2003-03-31 2003-12-31
Avkastning pa eget kapital 102% -1% 13%
Avkastning pa totalt kapital 54% 2% 8%
Soliditet 53% 46% 49%
Justerad soliditet 70% 63% 72%
Justerat eget kapital (Mkr) 7132 5492 6976
Dold reserv (Mkr) 3814 2924 4 337
Nettoskuldsattningsgrad 28% 37% 25%
Substansvarde (Mkr) 6939 5537 6 755
Substansvarde per aktie 158 125 154
Borskurs 145 101 127
Aterkopta egna aktier 4203 800 3723800 4203 800
Genomsnittligt antal aterkopta egna aktier 4203 800 3588 800 3844 622
Medelantalet anstallda 2952 2 850 2973
Utestaende konverteringslan 0 0 0
Utstallda teckningsoptioner 0 0 0
Information om rorelsegrenar
Mkr Industri och handel Aktieforvaltning Ovrig verksamhet Elimineringar Summa
04-03-31  03-03-31  04-03-31 03-03-31  04-03-31  03-03-31  04-03-31  03-03-31 04-03-31  03-03-31
INTAKTER
Extern forsaljning 1038 1083 1038 1083
Intern forsaljning 1 1 -1 -1 0 0
Summa intakter 1039 1084 0 0 0 0 -1 -1 1038 1083
RESULTAT
Rorelseresultat 32 37 0 0 -1 -1 0 0 31 36
Resultat fran
andelar i intresseforetag 10 7 10 7
Resultat fran
aktieforvaltningen 762 -19 762 -19
Ranteintakter 1 1
Rantekostnader -19 27
Skatter 6 -4
Minoritetsandel
Arets resultat 779 -6
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Investeringar 18 24 0 0 3 5 21 29
Avskrivningar 32 32 0 0 4 4 36 36
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