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DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 30 JUNI 2004

* Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 951 (161) MKkr.

* Koncernens resultat efter skatt uppgick till 928 (143) Mkr, vilket motsvarar
21:19 (3:22) kronor per aktie.

* Latouraktiens substansvarde uppgick den 30 juni 2004 till
154 (133) kronor.

* Industri- och handelsforetagens forsaljning uppgick till 2 134 (2 133) Mkr
och rorelseresultat till 93 (67) Mkr.

* Forvarv av Nasstrom System AB och WiroArgonic AB inom
affarsomrade Hydraulik.

* Aktieforvaltningens resultat uppgick till 876 (132) Mkr.
* Forvarv av ytterligare aktier i Munters under andra kvartalet.

* Beslut av bolagsstamman om indragning av egna aktier.

Investment AB Latour &r ett blandat investmentbolag med en bérsportfélj, som den 30 juni 2004 hade ett
marknadsvarde pa 7 miljarder kronor med en dold reserv pa 3,5 miljarder kronor. Vidare ingar helagda industri- och
handelsforetag som &r organiserade i nio affarsomraden. Sammanlagt svarar dessa foretag for en drsomsattning pa
ca 4 miljarder kronor.

Under forsta halvéret har borsportféljen utokats med A-aktier i Assa Abloy och Securitas samt med aktier i Munters
och Sweco. Minskning av innehav av B-aktier har skett i Securitas, och samtliga aktier i Getinge, Hexagon, Holmen
och Hufvudstaden forsaldes under forsta kvartalet. | borsportféljen ingar numera enbart innehav dar rostandelen
dverstiger 10 %.

Bland onoterade aktier ingar innehav i Bravida, dar Latours dgarandel ar 9 %, samt i ProstaL.und, dar Latours
agarandel utgor 27 %.

Under perioden har 120 000 Latour A aterkdpts. Antalet utestdende aktier uppgick den 30 juni 2004 till

43 700 000. Vid ordinarie bolagsstamma fattades beslut om nedsattning av aktiekapitalet genom indragning av

4 203 800 egna aktier, vilket motsvarar 8,8 % av antalet registrerade aktier. Beslut fattades &ven om ratt att fortsatta
aterkdpa egna aktier samt ratt att Gverlata egna aktier i samband med foretagsforvarv.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Koncernen
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 951 (161) Mkr. Efter minoritetsandel och berdknad skatt
utgor resultatet 928 (143) Mkr, vilket motsvarar 21:19 (3:22) kronor per aktie.

Koncernens kassabehallning och likvida placeringar uppgick till 42 (111) Mkr. Rantebarande skulder exklusive
pensionsskuld utgjorde 1 998 (2 128) Mkr. Soliditeten var 52 % (44 %) raknat pa redovisat eget kapital och
minoritetsandel i forhallande till balansomslutningen. Inklusive dvervarden i borsportfoljen var soliditeten

69 % (65 %).



Moderbolaget
Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till 919 (142) Mkr.

Aktier har kopts for 1 666 Mkr och salts for 1 428 Mkr. Transaktionerna har medfort ett resultat pa 850 (-2) Mkr.
Nedskrivning av onoterade innehav har skett med 98 Mkr. Utdelningar har erhallits med 167 (182) Mkr.

Moderbolagets synliga soliditet var 63 % (47 %). Inklusive Gvervérden pa borsportfljen uppgick den till 78 %
(74 %).

BORSPORTFOLJEN 2004-06-30

Aktie Antal Bérsvarde Borskurs?  Bokfort varde Rostandel Kapitalandel
MKkr Kr Mkr % %
Assa Abloy A 6 746 425 649 96 786
Assa Abloy B 20 000 000 1925 96 435 16 7
Elanders 1300 000 109 84 267 10 16
Fagerhult? 4 330 000 390 90 309 35 35
Munters 3209 750 607 189 576 13 13
NEA 2215000 196 89 155 13 23
Securitas A 4000 000 376 94 484
Securitas B 22 500 000 2115 94 245 12 7
Sweco A? 230 944 29 125 6
Sweco B? 5565 000 556 100 146 24 35
6 952 3409

Y A-aktierna i Assa Abloy och Securitas &r onoterade. De har i tabellen &satts samma bérskurs som motsvarande B-aktier.
2 Redovisas som intressebolag i balansrakningen.

LATOURAKTIENS SUBSTANSVARDE

2004-06-30 2003-12-31

MKr Kr/aktie® MKkr Kr/aktie®
Rérelsedrivande dotterbolag 1411 32 1246 28
Assa Abloy 2574 59 1710 39
Elanders 109 3 118 3
Fagerhult 390 9 452 11
Getinge - - 853 20
Hexagon - - 119 3
Holmen - - 105 2
Hufvudstaden - - 11 0
Munters 607 14 215 5
NEA 196 4 231 5
Securitas 2491 57 2425 55
Sweco 585 13 406 9
Ovriga tillgangar 2607 6 403 8
Skulder -1878 -43 -1539 -34
Substansvarde 6 745 154 6 755 154

Borsportféljen &r upptagen till marknadsvarde och rérelsedrivande dotterbolag varderas till ett avkastningsvérde motsvarande P/E 10, beraknat p&
rullande 12-ménaders rorelseresultat.

Y Beraknat pé antal utestiende aktier.
2 Exkl. koncernintern fordran.

INDUSTRI- OCH HANDELSRORELSERNA

Resultat och marknad

Den forbattring av marknadssituationen som kunde markas i slutet pa forsta kvartalet har héllit i sig under andra
kvartalet. Orderingangen for industri- och handelsféretagen uppgick till 2 318 Mkr, en 6kning med 5 % jamfort med
foregaende ar. Orderstocken uppgick vid rapportperiodens slut till 527 Mkr, en 6kning med 37 % sedan arsskiftet.

Industri- och handelsrdrelsernas omsattning uppgick till 2 134 (2 133) Mkr och rorelseresultatet till 93 (67) Mkr, en
6kning med 39 %. Resultatférbattringen forklaras av tidigare genomférda kostnadsminskningar och
rationaliseringar i de producerande foretagen. Dessa har lett till kraftigt forbattrade resultat under andra kvartalet,
framfor allt i affarsomradena Automotive, Filter, Handverktyg, Luftbehandling och Ovrig Verkstad. Jamfort med
foregéende &r ar det framst Handverktyg, Textil Produktion och Ovrig Verkstad som forbéttrat resultaten.



Affarsomrade Hydraulik héller en jamn och hdg resultatniva. Forra arets negativa resultat inom Textil Produktion
har vants, framst genom lagre kostnader innevarande ar. Investeringarna inom tra- och verkstadsindustrin har
fortsatt att 6ka, vilket inneburit fortsatt stark orderingdng och héjda marknadsandelar for affarsomrade
Maskinhandel. Detta har bara till en del inneburit 6kad omséattning pa grund av langa leveranstider. Resultatet under
forsta halvaret ar anda klart forbattrat jamfort med foregéende éar.

Under andra kvartalet har affarsomrade Hydraulik forvarvat Nasstrom System AB och WiroArgonic AB. Nasstrom
System AB éar eftermarknadsleverantor av ledningskomponenter for hydraulik och WiroArgonic AB ar
marknadsledande leverantor av metall- och PTFE-slang, hogtrycksslangar och kompensatorer for transport av
vatskor och gaser. Foretagen omsatter tillsammans ca 200 Mkr. De forvarvade foretagen ingar i koncernens resultat
fr.o.m. 2004-07-01.

Affarsomrade Luftbehandlings export utanfor Norden 6kar starkt. Denna 6kning kan inte sigas vara en direkt effekt
av den tidigare namnda satsningen pa export som nyligen inletts, men starker oss i tron att satsningen ar riktig och
att den kommer vid en lamplig tidpunkt.

Investeringar

Under perioden har i anlaggningstillgangar investerats 32 (47) Mkr. Harav avser 31 (42) Mkr maskiner och 1 (5)
Mkr byggnader. Utdver dessa investeringar har inventarier anskaffats for 6 (10) Mkr, som avser uthyrning inom
koncernen.

AFFARSOMRADESRESULTAT

(Mkr) Forsaljning Rorelseresultat Rorelsemarginal %
2004 2003 2004 2003 2004 2003

6 man 6 man 6 man 6 man 6 man 6 man

Automotive 160 154 6 2 4,0 1,3
Filter 102 123 8 12 7,6 10,0
Handverktyg 147 127 13 7 8,7 53
Hydraulik 284 256 18 14 6,5 55
Luftbehandling 508 517 18 27 3,5 5,2
Maskinhandel 327 274 -1 -6 -0,3 -2,2
Textil Handel 176 196 6 7 33 3,7
Textil Produktion 270 294 5 -6 2,0 -2,1
Ovrig Verkstad 179 229 17 11 9,7 4,6

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten &r upprattad i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR20 Delarsrapportering. Fran
och med 1 januari 2004 tillampas radets rekommendation RR29 Erséattningar till anstallda. Denna rekommendation
har inneburit att koncernens pensionsavsattningar minskat med 10 Mkr samtidigt som eget kapital 6kat med 12 Mkr.
| brist pa nodvandig information fran Alecta har dessa férmansbestamda pensionsplaner redovisats som
avgiftsbestamda planer. | 6vrigt har samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder anvants i delarsrapporten
som tillampades i arsredovisningen for 2003. Intresseforetagen redovisas enligt kapitalandelsmetoden, varfor
jamforelseperioden korrigerats.

UTSIKTER FOR LATOURKONCERNEN

Det forbattrade konjunkturlaget och den fortsatt starka orderingéngen innebér att den positiva resultatutvecklingen
inom flertalet affarsomraden kommer att kunna fortsatta under resten av aret. For de foretag inom koncernen som ar
orienterade mot byggsektorn kvarstar osakerheten vad galler investeringar i kommersiella lokaler liksom
osédkerheten kring volymutvecklingen inom de textila verksamheterna. Trots kraftigt 6kad orderingang for
affarsomrade Maskinhandel kommer inte detta att leda till markant forbéattrat resultat beroende pa att langa
leveranstider innebar att vissa leveranser kommer att ske férst under inledningen av 2005. De féretag som
forvarvats under forsta halvaret kommer att bidra positivt till koncernens rérelseresultat. Kostnaderna for
satsningarna inom affarsomrade Luftbehandling kan komma att belasta resultatet under andra halvaret.



Aktieportfdljens utveckling styrs till stérsta delen av marknadens vardering av Securitas och Assa Abloy. De
rapporter som dessa bolag och 6vriga bolag i portféljen nyligen lamnat talar fér en positiv utveckling av
aktieportfoljen.

Négon prognos for arets resultat lamnas inte.
Goteborg den 31 augusti 2004

JAN SVENSSON
Verkstallande direktor

Upplysningar kan lamnas av Jan Svensson, VD, tel. 0705-77 16 40 eller Tore Aberg, ekonomi- och finansdirektor,
tel. 0739-17 88 00, alternativt 031-89 17 90.

Delérsrapporten har ej varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.
Kommuniké med delarsrapport per 2004-09-30 lamnas 2004-10-25.
Bokslutskommuniké fér 2004 ld&mnas 2005-02-22.

Ordinarie bolagsstamma halls den 9 maj 2005 i Goteborg.

Se dven var hemsida www.latour.se.

Investment AB Latour (publ)

Org.nr 556026-3237

J A Wettergrens gata 7, Box 336, 401 25 G6teborg, Telefon 031-89 17 90, Telefax 031-45 60 63
info@Iatour.se, www.latour.se




RESULTATRAKNING

3 man 3 man 6 man 6 man 12 man

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Mkr 2004 2003 2004 2003 2003
Nettoomséttning 1096 1050 2134 2133 4169
Kostnad for salda varor -837 -810 -1 645 -1 662 -3231
Bruttoresultat 259 240 489 471 938
Férsaljningskostnader -148 -145 -290 -283 -562
Administrationskostnader -55 -69 -115 -132 -231
Ovriga rorelseintikter 16 15 30 35 66
Ovriga rérelsekostnader -13 -12 -24 -26 -42
Resultat fran andelar i koncernforetag 3 2 3 2 4
Rorelseresultat 62 31 93 67 173
Resultat fran andelar i intresseféretag 3 -3 13 7 32
Resultat fran aktieforvaltningen 114 151 876 132 248
Resultat fore finansiella poster 179 179 982 206 453
Rénteintdkter och liknande resultatposter 2 3 3 4 18
Réantekostnader och liknande resultatposter -15 -22 -34 -49 -90
Resultat efter finansiella poster 166 160 951 161 381
Skatter -16 -14 -22 -18 -43
Minoritetsandel -1 - -1 - -
Arets resultat 149 146 928 143 338
Resultat per aktie 3,40 kr 3,30 kr 21,19 kr 3,22 kr 7,65 kr
Antalet utestaende aktier 43700000 44080000 43700000 44080000 43820000
Genomsnittligt antal utestdende aktier 43763956 44228791 43791978 44351823 44179178
BALANSRAKNING
Mkr 2004-06-30  2003-06-30  2003-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 84 94 92
Materiella anlaggningstillgangar 742 782 766
Finansiella anlaggningstillgangar 3702 2 846 2724
Varulager 893 982 874
Kortfristiga fordringar 918 853 784
Kassa och bank 42 111 143
Summa tillgangar 6 381 5 668 5 383
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3300 2480 2639
Minoritetskapital 2 4 2
Réntebarande avsattningar 125 145 133
Ej rantebédrande avsattningar 163 170 165
Rantebarande langfristiga skulder 15 13 17
Ej rantebarande langfristiga skulder 0 0 0
Réntebdrande kortfristiga skulder 1983 2115 1738
Ej réntebdrande kortfristiga skulder 793 741 639
Eget kapital och skulder 6 381 5 668 5 383
KASSAFLODESANALYS
Mkr 2004-06-30  2003-06-30 2003-12-31
Tillforda likvida medel fran rorelsen 113 142 251
Forandring av medel bundna i rérelsen -30 -91 11
Forandring av medel, aktieforvaltningen =72 356 659
Nettoinvesteringar i 6vriga tillgangar -41 -47 -75
Finansieringsverksamheten 208 0 -417
Aterkép av egna aktier -17 -54 -85
Till aktiedgarna lamnad utdelning -263 -315 -315
Kursdifferens 1 -7 -13
Forandring av likvida medel -101 -16 16



FORANDRING AV EGET KAPITAL

Mkr 2004-06-30 2003-06-30 2003-12-31
Belopp vid f.g. ars utgang 2639 2720 2720
Effekt av byte av redovisningsprincip 12 0 0
Belopp vid érets ingang 2651 2720 2720
Omrakningsdifferens 3 -14 -18
Ovrigt -2 - -1
Aterkép av egna aktier -17 -54 -85
Utdelning -263 -315 -315
Arets resultat 928 143 338
Belopp vid arets utgang 3300 2480 2639
NYCKELTAL
2004-06-30 2003-06-30 2003-12-31
Avkastning pé eget kapital 62% 11% 13%
Avkastning pa totalt kapital 33% 7% 8%
Soliditet 52% 44% 49%
Justerad soliditet 69% 65% 72%
Justerat eget kapital (Mkr) 6778 5842 6 976
Dold reserv (Mkr) 3543 3420 4 337
Nettoskuldsattningsgrad 30% 37% 25%
Substansvérde (Mkr) 6 745 5861 6 755
Substansvérde per aktie 154 133 154
Borskurs 140 115 127
Aterkdpta egna aktier 4323800 3943800 4203800
Genomesnittligt antal aterkopta egna aktier 4231 822 3698 800 3844 622
Medelantalet anstéllda 2980 2902 2973
Utestaende konverteringslan 0 0 0
Utstallda teckningsoptioner 0 0 0
Information om rdrelsegrenar
Mkr Industri och Aktiefor- Ovrig verksamhet  Elimineringar Summa
handel valtningen

04-06-30  03-06-30 _ 04-06-30 _ 03-06-30 _ 04-06-30 03-06-30 _ 04-06-30 _03-06-30 _ 04-06-30 _ 03-06-30
INTAKTER
Extern forséljning 2134 2133 2134 2133
Intern forsaljning 0 1 0 -1 0 0
Summa intakter 2134 2134 0 0 0 0 0 -1 2134 2133
RESULTAT
Rorelseresultat 91 67 0 0 2 0 0 0 93 67
Resultat fran
andelar i intresseforetag 13 7 13 7
Resultat fran
aktieforvaltningen 876 132 876 132
Rénteintakter 3 4
Réntekostnader -34 -49
Skatter -22 -18
Minoritetsandel -1 -
Avrets resultat 928 143
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Investeringar 31 47 0 0 6 10 37 57
Avskrivningar 66 66 0 0 7 7 73 73




