INVESTMENT AB

LATOUR

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2004

* Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 1 020 (381) Mkr.

* Koncernens resultat efter skatt uppgick till 957 (338) Mkr, vilket motsvarar
21:88 (7:65) kronor per aktie.

* Latour-aktiens substansvarde uppgick den 31 december 2004 till
185 (154) kronor. Den 21 februari 2005 var substansvardet 176 kronor.

* Borsportfoljens varde 6kade med 20 % mot index 18 %.

* Rorelseresultatet for industri- och handelsféretagen uppgick till
223 (173) Mkr, en 6kning med 29 %. Nettoomsattningen uppgick
till 4 434 (4 169) MKr,

* Forvarv av Koolair SA, Spanien, och Wibe Stegar AB under sista kvartalet.
Tilltrade sker under 2005. Tidigare under aret har Nasstrom System AB och
WiroArgonic AB forvarvats.

* Utdelningen foreslas till 6:00 (6:00) kronor.

Investment AB Latour &r ett blandat investmentbolag med en borsportfélj, som den 31 december 2004 hade ett
marknadsvarde pa 8,3 miljarder kronor med en dold reserv pa 4,9 miljarder kronor. Vidare ingér helagda industri-
och handelsféretag som ar organiserade i nio affirsomraden. Sammanlagt svarar dessa foretag for en arsomsattning
pa 4,4 miljarder kronor.

Borsportfoljens vérde, justerat for kop och forsaljningar, har under perioden 6kat med 20 % att jamfdras med
Stockholmsbdérsen All-Share index som 6kat med 18 % under motsvarande tid. De vardemassigt storsta innehaven
utgors av Securitas och Assa Abloy. Under aret har hela innehaven i Getinge, Hexagon, Holmen och Hufvudstaden
avyttrats. Innehavet av B-aktier i Securitas har minskats med 2 500 000 st. Okning har skett med 6 746 425 A-aktier
i Assa Abloy och 4 000 000 A-aktier i Securitas samt med 1 974 750 aktier i Munters och 3 285 A-aktier och

325 000 B-aktier i Sweco. Harefter innehaller borsportfoljen enbart innehav dér rostandelen uppgar till 10 % eller
mer. Borsportfoljen framgar av nedanstaende tabell. Marknadsvardet for Latours B-aktie 6kade under
redovisningsperioden fran 127 till 162 kronor eller med 28 %.

Bland onoterade aktier ingar innehavet i Bravida, dar Latours dgarandel ar 9 %, samt i Prostal_und, dar Latours
agarandel utgor 27 %.

Vid bolagsstimman den 5 maj 2004 fattades beslut om att bemyndiga styrelsen att fortsatta &terkdpa egna aktier.
Efter bolagsstammans beslut om fortsatta &terkop har 120 000 A-aktier forvarvats till ett genomsnittligt pris av 141
kronor. Indragning har skett av 537 925 A-aktier och 3 665 875 B-aktier av tidigare aterkopta egna aktier. Det
sammanlagda innehavet av egna aktier motsvarade den 31 december 2004 0,3 % av registrerat antal aktier. Den 31
december 2004 uppgick antalet utestiende aktier till 43 700 000. Vid ordinarie styrelsemote i december 2004
beslutade Latours styrelse att i syfte att forbattra Latour-aktiens likviditet och 6ka handeln i aktien att inféra en s.k.
likviditetsgaranti samt att erbjuda aktiedgarna att courtagefritt sélja av eller kopa till aktier sa att jamna borsposter
(en borspost ar for narvarande 100 aktier) erhalles.



Styrelsen avser foresla bolagsstamman att fatta beslut om fortsatta aterkop av egna aktier samt att infora en
konverteringsklausul i bolagsordningen, varvid &gare av A-aktier skall dga ratt att omstdmpla A-aktier till B-aktier,
varvid varje A-aktie skall kunna omstdmplas till en B-aktie.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Koncernen
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 1 020 (381) Mkr. Efter minoritetsandel och skatt utgor
vinsten 957 (338) Mkr, vilket motsvarar 21:88 (7:65) kronor per aktie.

Koncernens kassabehallning och likvida placeringar uppgick till 162 (143) Mkr. Rantebarande skulder exklusive
pensionsskuld utgjorde 1 957 (1 755) Mkr. Soliditeten var 52 % (49 %) raknat pa redovisat eget kapital och
minoritetsandel i forhallande till balansomslutningen. Inklusive dvervérden i borsportfoljen var soliditeten

73 % (72 %).

Moderbolaget
Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till 777 (1 232) Mkr.

Aktier har kopts for 1 676 Mkr och salts for 1 428 Mkr. Transaktionerna har medfort ett resultat pa 850 (116) Mkr. |
moderbolaget har nedskrivning av onoterade innehav skett med 236 Mkr. Den koncernméssiga péverkan av denna
nedskrivning uppgar till 182 Mkr. Utdelningar har erhallits med 167 (182) Mkr.

Moderbolagets synliga soliditet var 61 % (62 %). Inklusive Gvervérden pa borsportfoljen uppgick den till 80 %
(82 %).

Utdelning
Styrelsen foreslar en utdelning med 6:00 (6:00) kronor.

BORSPORTFOLJEN 2004-12-31

Aktie Antal Bérsvarde Borskurs?  Bokfort varde Rostandel Kapitalandel
MKkr Kr Mkr % %

Assa Abloy A 6 746 425 766 113 786

Assa Abloy B 20 000 000 2270 113 435 16 7

Elanders 1300 000 139 107 267 10 16

Fagerhult? 4 330 000 450 104 309 35 35

Munters 3209 750 642 200 576 13 13

NEA 2215000 234 105 155 13 23

Securitas A 4000 000 456 114 484

Securitas B 22 500 000 2 565 114 245 12 7

Sweco A? 231 668 32 140 6

Sweco B? 5565 000 707 127 146 23 34

Totalt 8 261 3409

Y A-aktierna i Assa Abloy och Securitas ar onoterade. De har i tabellen &satts samma bérskurs som motsvarande B-aktier.
2 Redovisas som intresseforetag i balansrakningen.



LATOURAKTIENS SUBSTANSVARDE

2004-12-31 2003-12-31

Mkr Kr/aktie® Mkr Kr/aktie®
Rérelsedrivande dotterbolag 1606 37 1246 28
Assa Abloy 3036 70 1710 39
Elanders 139 3 118 3
Fagerhult 450 10 452 11
Getinge - - 853 20
Hexagon - - 119 3
Holmen - - 105 2
Hufvudstaden - - 11 0
Munters 642 15 215 5
NEA 234 5 231 5
Securitas 3021 69 2 425 55
Sweco 739 17 406 9
Ovriga tillgangar 1417 3 403” 8
Skulder -1 923 -44 -1 539 -34
Substansvarde 8 085 185 6 755 154

Borsportfoljen &r upptagen till marknadsvérde, och rérelsedrivande dotterbolag vérderas till ett avkastningsvarde motsvarande P/E 10, berdknat
pé rérelseresultatet for respektive ar.

Y Beraknat p& antal utestdende aktier.
2 Exkl. koncernintern fordran.

INDUSTRI- OCH HANDELSRORELSERNA

Marknad och resultat

Efter en ndgot trdg inledning av aret forbattrades marknadslaget snabbt och saval orderingdng som fakturering
okade kraftigt for industri- och handelsforetagen jamfort med foregaende ar. Orderingangen slutade pa 4 565 Mk,
en 6kning med 9 % jamfort med 2003. Under fjarde kvartalet var orderingangen 1 164 Mkr, en 6kning med 18 %.
Storsta 6kningen jamfort med foregaende ar uppvisar Hydraulik, Maskinhandel, Handverktyg och Verkstadsteknik
(tidigare Ovrig Verkstad). Foretagen inom Textil Handel och Textil Produktion dras fortsatt med vikande
marknader och pressade priser, vilket lett till att bade orderingang och fakturering minskat under aret. Sammantaget
var industri- och handelsféretagens orderstock vid utgangen av aret 496 Mkr, vilket &r 18 % hdogre an foregaende ar.

Industri- och handelsféretagens samlade fakturering 6kade med 6 % till 4 434 Mkr. Sista kvartalets fakturering var
1 244 Mkr, en 6kning med 14 % jamfort med foregéende ar. Rorelseresultatet for hela aret uppgick till 223 Mkr, en
okning med hela 29 %. Jamfort med foregaende ar har framfor allt affarsomradena Automotive, Handverktyg och
Verkstadsteknik forbattrat sina resultat. Affarsomrade Luftbehandling redovisar terigen ett mycket bra resultat.

Tva foretagsaffarer har presenterats under arets sista kvartal. Affarsomrade Luftbehandling har kopt Koolair SA, en
spansk tillverkare av ventilationsdon med en omséttning pa 200 Mkr. Affarsomrade Handverktyg har képt Wibe
Stegar AB med en omsattning pa 125 Mkr. Bada forvérven ar med tilltrade 2005. Almedahls AB, inom
affarsomrade Textil Handel, har i borjan av januari 2005 salt craft-verksamheten, d.v.s. marknadsforing och
forsaljning av sybehdr, handarbeten, handstickningsgarner och stapeltyger, till Coats Ltd. Craft-verksamheten
omsatter 200 Mkr. Samtliga anstéllda erbjuds fortsatt anstallning av Coats Ltd. Forséljningen av craft-verksamheten
innebdr att koncernens resterande textilforetag samordnas i ett affarsomrade, Textil, fr.o.m. januari 2005. Affirerna
har inte paverkat arets resultat.

Investeringar

Under perioden har i anlaggningstillgangar investerats 92 (96) Mkr. Harav avser 84 (88) Mkr maskiner och 8 (8)
Mkr byggnader. Utdver dessa investeringar har inventarier anskaffats for 15 (17) Mkr, som avser uthyrning inom
koncernen.



Affarsomradesresultat

(Mkr) Forsaljning Rorelseresultat Rdorelsemarginal %
2004 2003 2004 2003 2004 2003

12man 12 méan 12madn 12 man 12man 12 méan

Automotive 312 290 13 5 4,1 19
Filter 192 145 17 19 8,8 13,2
Handverktyg 299 268 30 20 10,0 7,3
Hydraulik 645 500 27 25 4,1 5,0
Luftbehandling 1068 1078 70 70 6,5 6,4
Maskinhandel 720 602 9 -3 1,2 -0,4
Textil Handel 354 382 15 14 4,3 3,5
Textil Produktion 506 537 7 0 1,4 0,0
Verkstadsteknik 372 434 37 24 9,8 54

Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké dr upprattad i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR20
Delarsrapportering. Fran och med 1 januari 2004 tillampas radets rekommendation RR29 Ersattningar till anstéllda.
Denna rekommendation har inneburit att koncernens pensionsavsattningar minskat med 9 Mkr, andelar i
intresseforetag minskat med 11, avsattningar for skatter 6kat med 3 och eget kapital minskat med 2 Mkr. | brist pa
nodvandig information fran Alecta har dessa formansbestamda pensionsplaner redovisats som avgiftshestimda
planer. | 6vrigt har samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder anvénts i delarsrapporten som tillampades
i arsredovisningen for 2003.

I slutet av denna rapport foljer en preliminar redogorelse for effekterna vid évergangen till International Financial
Reporting Standards (IFRS).

Goteborg den 22 februari 2005

JAN SVENSSON
Verkstallande direktor

Upplysningar kan lamnas av Jan Svensson, VD, tel. 0705-77 16 40, eller Tore Aberg, ekonomi- och finansdirektdr,
tel. 0739-17 88 00, alternativt tel. 031-89 17 90.

Arsredovisningen distribueras vecka 15 och kommer att vara tillganglig pa Latours kontor i Goteborg.
Kommuniké med kvartalsrapport per 2005-03-31 lamnas den 29 april 2005.

Ordinarie bolagsstimma hélls mandagen den 9 maj 2005 kl. 17.00 pa Radisson SAS Scandinavia Hotel i Géteborg.
Aktiedgare som dnskar delta i stdmman skall vara inford i den av VPC AB forda aktieboken senast den 29 april
2005

och anméla deltagandet till Investment AB Latour i Goteborg eller Stockholm senast den 2 maj 2005 kl. 15.00.

Investment AB Latour (publ)

Org.nr 556026-3237

J A Wettergrens gata 7, Box 336, 401 25 G6teborg, Telefon 031-89 17 90, Telefax 031-45 60 63
info@Iatour.se, www.latour.se




RESULTATRAKNING

3 man 3 man 12 man 12 man

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Mkr 2004 2003 2004 2003
Nettoomsattning 1244 1095 4434 4169
Kostnad for salda varor -932 -896 -3 380 -3 231
Bruttoresultat 312 199 1054 938
Forséljningskostnader -203 -133 -620 -562
Administrationskostnader -62 -39 -235 -231
Ovriga rorelseintikter 16 23 67 70
Ovriga rorelsekostnader -8 -3 -43 -42
Rorelseresultat 55 47 223 173
Resultat fran andelar i intresseforetag 11 32 -40 32
Resultat fran aktieforvaltningen 29 43 893 248
Resultat fore finansiella poster 95 122 1076 453
Rénteintékter och liknande resultatposter 5 11 10 18
Réntekostnader och liknande resultatposter -15 -19 -66 -90
Resultat efter finansiella poster 85 114 1020 381
Skatter -22 -11 -62 -43
Minoritetsandel - - -1 -
Arets resultat 63 103 957 338
Resultat per aktie 1,44 kr 2,34 kr 21,88 kr 7,65 kr
Antalet utestdende aktier 43700000 43820000 43700000 43820000
Genomsnittligt antal utestaende aktier 43700000 43952174 43745738 44179178
BALANSRAKNING
MKkr 2004-12-31  2003-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 107 92
Materiella anlaggningstillgangar 754 766
Finansiella anlaggningstillgangar 3654 2724
Varulager 859 874
Kortfristiga fordringar 819 784
Kassa och bank 162 143
Summa tillgangar 6 355 5383
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3311 2639
Minoritetskapital 2 2
Rantebarande avsattningar 126 133
Ej rantebdrande avsattningar 170 165
Rantebarande langfristiga skulder 12 17
Ej rantebarande langfristiga skulder 0 0
Rantebarande kortfristiga skulder 1945 1738
Ej rantebdrande kortfristiga skulder 789 689
Eget kapital och skulder 6 355 5383
KASSAFLODESANALYS
Mkr 2004-12-31 2003-12-31
Tillforda likvida medel fran rorelsen 324 256
Forandring av medel bundna i rérelsen 7 66
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar -106 -92
Nettoinvesteringar i dotterforetag -75 17
Forandring av medel, aktieférvaltningen 63 604
Finansieringsverksamheten 86 -422
Aterkdp av egna aktier -17 -85
Till aktiedgarna l&mnad utdelning -263 -315
Kursdifferens 0 -13
Forandring av likvida medel 19 16



FORANDRING AV EGET KAPITAL

MKr 2004-12-31 2003-12-31
Belopp vid foregdende ars utgang 2639 2720
Effekt av byte av redovisningsprincip -2 0
Belopp vid arets ingang 2637 2720
Omréakningsdifferens -2 -18
Ovrigt -1 -1
Aterkdp av egna aktier -17 -85
Utdelning -263 -315
Arets resultat 957 338
Belopp vid arets utgang 3311 2639
NYCKELTAL

2004-12-31 2003-12-31
Avkastning pa eget kapital 32% 13%
Avkastning pa totalt kapital 19% 8%
Soliditet 52% 49%
Justerad soliditet 73% 72%
Justerat eget kapital (Mkr) 8091 6 976
Dold reserv (Mkr) 4 852 4 337
Nettoskuldsattningsgrad 24% 25%
Substansvarde (Mkr) 8 085 6 755
Substansvarde per aktie 185 154
Borskurs 162 127
Aterkopta egna aktier 120 000 4203 800
Genomsnittligt antal aterkopta egna aktier 4278 062 3844 622
Medelantalet anstéllda 3119 2973
Utestéende konverteringslan 0 0
Utstallda teckningsoptioner 0 0

Information om rdrelsegrenar

Mkr Industri och Aktiefor- Ovrig verksamhet  Elimineringar Summa
handel valtningen

04-12-31  03-12-31  04-12-31  03-12-31  04-12-31 03-12-31  04-12-31 03-12-31  04-12-31  03-12-31
INTAKTER
Extern forsaljning 4434 4169 4434 4169
Intern forsaljning 1 1 -1 -1 0 0
Summa intakter 4435 4170 0 0 0 0 -1 -1 4434 4169
RESULTAT
Rorelseresultat 224 173 0 0 -1 0 0 0 223 173
Resultat fran
andelar i intresseforetag -40 32 -40 32
Resultat fran
aktieforvaltningen 893 248 893 248
Rénteintakter 10 18
Réntekostnader -66 -90
Skatter -62 -43
Minoritetsandel -1 -
Arets resultat 957 338
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Investeringar 92 96 0 0 15 17 107 113
Avskrivningar 135 128 0 0 15 15 150 143




PRELIMINAR BEDOMNING AV EFFEKTER | LATOURS KONCERNREDOVISNING VID
OVERGANGEN TILL IFRS

Fran och med 1 januari 2005 kommer Latour att tillimpa de av EU godkénda International Financial Reporting Standards
(IFRS). Jamforelsesiffror kommer att omraknas fr.o.m. den 1 januari 2004 eftersom Latourkoncernen publicerar finansiell
information med ett jamforelsedr i arsredovisningen. Delarsrapporten for forsta kvartalet 2005 kommer att vara den forsta
finansiella rapport som presenteras i enlighet med IFRS for Latour.

Redovisning av Foretagsforvary (IFRS 3) och Finansiella instrument (IAS 39) ar omréden med betydande skillnader mellan
nuvarande redovisning och IFRS for Latour.

Utredningen angdende paverkan av dvergéangen till IFRS 4r till stor del genomférd och nedan beskrivs samt kvantifieras de
omraden som bedéms ha materiell paverkan péa Latours nettoresultat for helar 2004 och eget kapital.

Den sammanstallda informationen kring dvergangen har upprattats enligt de IFRS principer som férvéntas tillampas den 31

december 2005. IFRS ar féremal for fortlépande 6versyn och godkannande av EU, varfor férandringar fortfarande kan ske. Detta
kan komma att paverka nedan beskriven information.

Sammanfattad avstdmning av koncernens eget kapital

MKkr Not | Belopp
Eget kapital enligt svenska redovisningsprinciper 2004-01-01 2637
Minoritetsintresse C 2
Total fordndring IFRS 2
Eget kapital enligt IFRS 2004-01-01 2639
MKkr Not | Belopp
Eget kapital enligt svenska redovisningsprinciper 2004-12-31 3311
Goodwillavskrivningar A 43
Nedskrivning A -4
Fordelning av kdpeskilling avseende forvarv genomfoérda 2004 B 0
Minoritetsintresse C 2
Uppskjuten skatt E -2
Total forandring IFRS 39
Eget kapital enligt IFRS 2004-12-31 3350
Marknadsvardering av aktierelaterade investeringar D 4107
Marknadsvarde valutaderivat D 1
Marknadsvardering optionskontrakt D 19
Uppskjuten skatt E 0
Total forandring IFRS 4127
Eget kapital enligt IFRS 2005-01-01 7477
Sammanfattad avstamning av koncernens nettoresultat
MKkr Not | Belopp
Nettoresultat enligt svenska redovisningsprinciper 2004 957
Goodwillavskrivningar A 43
Nedskrivning A -4
Fordelning av kdpeskilling avseende forvarv genomférda 2004 B 0
Minoritetsintresse C 1
Uppskjuten skatt E -2
Total forandring IFRS 38
Nettoresultat enligt IFRS 2004 995




Noter

A. Goodwillavskrivning

Goodwill skall enligt IFRS inte skrivas av, daremot skall ett nedskrivningstest genomforas arligen. Latour har genomfort
nedskrivningstester per den 1 januari 2004 samt den 31 december 2004. Efter dessa tester har nedskrivning av andelarna i
intresseforetag gjorts med ytterligare 4 Mkr. Goodwillavskrivningarna for helaret 2004 ar 41 Mkr lagre enligt IFRS.

B. Fordelning av képeskilling avseende forvarv genomfoérda 2004

Redovisningsreglerna rérande foretagsforvarv medfor relativt stora fordndringar i sattet att redovisa foretagsforvarv. Bland annat
skall en mer detaljerad kopeskillingsfordelning goras dar varden ocksa skall &séttas ett flertal immateriella tillgangar som
forvarvas, sdsom kundrelationer, varumarken, patent m.m. Darutover skall dessa tillgdngars bedomda livslangd faststallas och
skrivas av enligt plan. Omklassificering enligt IFRS av forvérv genomfdrda under 2004 har inneburit att 5 Mkr forvérvad
goodwill omklassificeras till 6vriga immateriella tillgangar. Skatteeffekten av denna omklassificering uppgar till 2 Mkr.
Omklassificeringen har haft en marginell effekt pa eget kapital.

C. Minoritetsintresse
Enligt IAS 1 ar minoritetsintresse en separat komponent i eget kapital i balansrakningen. | resultatrakningen ingar det som en del
i nettoresultatet.

D. Redovisning av finansiella instrument

IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering skall tillampas frdn och med 1 januari 2005 men inte for omrakning
av jamforelsetal for 2004. Rekommendationen foreskriver att finansiella instrument, vilka for Latours del i huvudsak omfattar
aktierelaterade investeringar, till 6vervégande del skall véarderas till verkligt véarde vid bokslutstillfallet, istallet fér som tidigare
till det 1&gsta av anskaffningsvérde och verkligt vérde.

Latour kommer, efter évergangen till IFRS, att redovisa aktierelaterade investeringar till verkligt varde med vardeforandringar
mot eget kapital. Innehav som klassificeras som intresseforetag kommer som tidigare att redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

E. Uppskjuten skatt
Vissa av ovanstdende IFRS-effekter medfor en skillnad mellan bokfort varde och skattemassigt vérde. P& dessa skillnader
redovisas uppskjuten skatt.

Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1, "First time adoption of International Financial Reporting Standards".
Generellt kravs att ett bolag faststaller sina redovisningsprinciper och tillampar dessa retroaktivt for att faststélla sin ingdende
balans enligt IFRS. Vissa undantag fran den retroaktiva tillampningen &r dock tilldtna och Latour har valt féljande:
- Atttillampa IFRS 3 Foretagsforvarv, framatriktat fran évergangsdatumet 1 januari 2004.
- Att vid 6vergangsdatumet nollstélla omrakningsdifferenser enligt IAS21 Effekterna av dndrade valutakurser.
- Att inte omrakna jamforbar finansiell information 2004 enligt kraven i IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning
och vérdering, antagna av EU. Daremot har omrakning gjorts per 1 januari 2005.
- Att tillampa IAS 19 fran Gvergéngsdatumet 1 januari 2004, vilket bland annat innebéar att aktuariella vinster och
forluster som uppstatt fore detta datum redovisas mot ingdende eget kapital.



