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DELARSRAPPORT 1 JANUARI —31 MARS 2005

* Koncernensresultat efter finansiella poster uppagick till 58 (797) Mkr.

* Koncernensresultat efter skatt uppgick till 46 (791) Mkr, vilket motsvarar
1:05 (18:05) kronor per aktie.

* Latouraktiens substansvar de uppgick den 31 mars 2005 till
186 kronor. Den 31 december 2004 var substansvardet 187 kronor.

* Industri- och handelsfor etagens for saljning uppgick till 1 192 (1 038) Mkr
och rorelseresultat till 50 (35) Mkr. En resultatokning pa 43 %.

* Industri- och handelsfor etagens orderingang ckade 12 % till 1 298 Mkr.
* Inga forandringar i bérsportféljensinnehav.

* Latouraktien omfattas av en likviditetsgaranti fran och med den 17 januari
2005.

Investment AB Latour &r ett blandat investmentbolag med en borsportfélj, som den 31 mars 2005 hade ett
marknadsvarde pa 8,1 miljarder kronor. Vidare ingar helagda industri- och handelsféretag som fran och med 2005
ar organiserade i atta affarsomraden. Sammanlagt svarar dessa foretag for en arsomséttning pa ca 4,6 miljarder
kronor.

Under redovisningsperioden har inga forandringar gjorts i borsportféljens innehav. | borsportféljen ingar enbart
innehav dér rostandelen dverstiger 10 %.

Bland onoterade aktier ingar innehav i Bravida, dar Latours dgarandel ar 9 %, samt i ProstaL.und, dar Latours
agarandel utgor 27 %.

Under innevarande ar har inga egna aktier aterkopts. Antalet utestdende aktier uppgick den 31 mars 2005 till
43 700 000. Styrelsen kommer vid ordinarie bolagsstamma den 9 maj 2005 att foresla bolagsstamman att fa fortsatta
att aterkopa egna aktier samt att fa besluta om Gverlatelse av egna aktier, att inféra en konverteringsklausul i
bolagsordningen, varvid &gare av A-aktier skall &ga ratt att omstdmpla dessa till motsvarande antal B-aktier.

For att skapa forutsattningar for battre likviditet i Latours B-aktie har avtal traffats med Hagstrémer & Qviberg
Fondkommission att dessa i egenskap av market maker skall stalla kdp- och séljkurser i Latours B-aktie och for
egen rakning kopa och sélja aktier till dessa kurser.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Koncernen
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 58 (797) Mkr. Efter berdknad skatt utgor resultatet 46 (791)
Mkr, vilket motsvarar 1:05 (18:05) kronor per aktie.

Koncernens kassabehallning och likvida placeringar uppgick till 52 (83) Mkr. Rantebarande skulder exklusive
pensionsskuld utgjorde 1 993 (1 965) Mkr. Soliditeten var 70 % raknat pa redovisat eget kapital i forhallande till
balansomslutningen. Inklusive samtliga 6vervarden i borsportfoljen var soliditeten 72 %.

M oder bolaget
Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till -3 (754) Mkr.

Moderbolagets synliga soliditet var 61 % (66 %). Inklusive Gvervérden pa borsportfoljen uppgick den till 80 %
(80 %).



BORSPORTFOL JEN 2005-03-31

Aktie Antal Borsvérde Bor skurs Ansk. varde Rostandel Kapitalandel
Mkr Kr Mkr % %
Assa Abloy A? 6 746 425 675 100 786
Assa Abloy B 20 000 000 2000 100 435 16 7
Elanders 1300 000 153 118 267 10 16
Fagerhult® 4330 000 545 126 309 35 35
Munters 3209 750 607 189 576 13 13
NEA 2 215 000 281 127 155 13 23
Securitas A? 4000 000 450 113 484
Securitas B 22 500 000 2531 113 245 12 7
Sweco A? 231 668 37 158 6
Sweco BY 5 565 000 796 143 146 23 34
8075 3409
Y Képkurs.

2 A-aktierna i Assa Abloy och Securitas &r onoterade. De har i tabellen satts samma borskurs som motsvarande B-aktier.
% Redovisas som intresseforetag i balansrakningen.

LATOURAKTIENS SUBSTANSVARDE

2005-03-31 2004-12-31

MKr Kr/aktie” MKr Kr/aktie”
Rérelsedrivande dotterbolag 1850 42 1742 40
Assa Abloy 2675 61 3022 69
Elanders 153 4 135 3
Fagerhult 545 13 430 10
Munters 607 14 641 15
NEA 281 6 233 5
Securitas 2981 68 3008 69
Sweco 833 19 739 17
Ovriga tillgangar? 136 3 141 3
Skulder -1 929 -44 -1923 -44
Substansvér de 8132 186 8168 187

Borsportféljen ar upptagen till marknadsvarde och rorelsedrivande dotterbolag varderas till ett avkastningsvarde motsvarande P/E 10, beraknat pa
rullande 12-ménaders rorelseresultat. Till foljd av inforandet av IFRS har substansvardet dkat med 2 kronor/aktie for sdval 2005-03-31 som 2004-
12-31.

Y Beraknat pé antal utestiende aktier.
2 Exkl. koncernintern fordran.

INDUSTRI- OCH HANDEL SROREL SERNA

Resultat och marknad
Industri- och handelsrérelsernas omsattning uppgick till 1 192 (1 038) Mkr och rorelseresultatet till 50 (35) Mkr.

Inledningen av 2005 praglas av fortsatt hdg aktivitet inom i stort sett samtliga affarsomraden. Orderingangen har
okat med 12 % (4 % exkl. nyforvarvade bolag) jamfort med samma period féregdende ar. Den totala orderingdngen
for kvartalet blev 1 298 Mkr.

Faktureringen forsta kvartalet 6kade med 15 % (6 % exkl. nyférvarvade bolag) jamfort med forsta kvartalet 2004.
Resultatet 6kade till 50 Mkr, en 6kning med hela 43 %. Specma Component AB (tidigare Nasstrom System AB),
WiroArgonic AB och Wibe Stegar AB, som samtliga forvarvades under 2004, har bidragit till resultatet med 5 Mkr.
Detta ar ett resultattillskott i linje med forvantningarna. Resultatet forbattrades i alla affarsomraden utom Filter,
Hydraulik och Textil. | affirsomradena Filter och Textil har resultatet sjunkit som en féljd av lagre volymer, medan
resultatet i affarsomrade Hydraulik forsvagats som en direkt foljd av svarigheterna att kompensera sig for hogre
materialkostnader. Atgarder har satts in som kommer att férandra situationen till det béttre under aret.

Férhandlingarna med Coats om ett slutgiltigt avtal for dvertagandet av Almedahl AB:s craft-verksamhet har
slutforts under kvartalet, innebarande att Coats 6vertagit hela denna verksamhet fran och med den 1 april 2005.
Diskussioner om dvertagande av Almedahls fastighet i Dalsjofors pagar. Som en direkt foljd av att craft-
verksamheten avyttrats har all textilverksamhet samlats i ett affarsomrade.



Férhandlingarna med Koolairs dgare om ett slutgiltigt avtal for évertagande av verksamheten som skulle varit
avslutade under perioden pagar fortfarande. Oldsta garantifragor har forsenat processen.

I nvesteringar

Under perioden har i anlaggningstillgangar investerats 47 (17) Mkr. Harav avser 45 (16) Mkr maskiner och 2 (1)
Mkr byggnader. Av arets investeringar avser 17 Mkr anlaggningstillgéangar i nyforvérvade bolag. Ut6ver dessa
investeringar har inventarier anskaffats for 5 (3) Mkr, som avser uthyrning inom koncernen.

AFFARSOMRADESRESULTAT
(Mkr) Forséljning Ror elseresultat Rorelsemarginal %
2005 2004 2005 2004 2005 2004
3 méan 3 méan 3 man 3 méan 3 man 3 méan
Automotive 90 77 4 3 4,8 4,4
Filter 43 44 0 1 0,0 1,4
Handverktyg 106 71 7 2 6,3 3,2
Hydraulik 202 141 8 13 3,8 91
Luftbehandling 273 236 13 1 4,6 0,5
Maskinhandel 173 151 3 -1 1,7 -0,7
Textil 220 238 7 10 3,0 4,1
Verkstadsteknik 93 88 14 7 14,8 8,4

UTSIKTER FOR LATOURKONCERNEN

Det positiva konjunkturlidge som vi upplever for narvarande bedémer vi kommer att bestd under 2005. Bolagen som
tillverkar och séljer komponenter och insatsvaror till verkstadsindustrin samt handverktyg och
luftbehandlingsprodukter kommer att kunna fortsatta prestera bra resultat. Det finns en oro for utvecklingen inom
framforallt de textila verksamheterna men ocksa till viss del for affarsomrade Maskinhandel, dar langa leveranstider
begransar vara mojligheter.

Aktieportfdljens utveckling styrs till stérsta delen av marknadens vardering av Securitas och Assa Abloy. Vi anser
alltjdmt att utvecklingen i dessa och 6vriga bolag i portféljen inger tillforsikt.

Négon prognos for heldrsresultatet lamnas inte.

GRANSKNING OCH REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer. Latour tilldmpar sedan 1 januari 2005 International Financial
Reporting Standards (IFRS). Denna rapport ar upprattad i enlighet med IAS 34, delarsrapportering. Alla
jamforelsetal ar omréknade i enlighet med IFRS forutom IAS 39, redovisning av finansiella instrument, som
tillampas fran och med 1 januari 2005. De forvantade effekterna och beskrivning av andrade principer avseende
sdval overgangen till IFRS samt inforande av 1AS 39 redovisas i bilaga till denna rapport. De vasentligaste
skillnaderna och hanteringen av dvergéngsbestammelserna finns beskrivna i arsredovisningen for 2004. IFRS ar
foremal for fortlopande Gversyn och godkannande av EU, varfor forandringar fortfarande kan ske. Moderbolagets
redovisning &r oférandrad mot tidigare ar.

Goteborg den 29 april 2005

JAN SVENSSON
Verkstallande direktor

Upplysningar kan lamnas av Jan Svensson, VD, tel. 0705-77 16 40 eller Tore Aberg, ekonomi- och finansdirektor,
tel. 0739-17 88 00, alternativt 031-89 17 90.

Ordinarie bolagsstamma halls den 9 maj 2005 i Géteborg.
Kommuniké med delarsrapport per 2005-06-30 lamnas 2005-08-25.
Kommuniké med delarsrapport per 2005-09-30 lamnas 2005-10-31.

Investment AB Latour (publ)

Org.nr 556026-3237

J A Wettergrens gata 7, Box 336, 401 25 Goteborg, Telefon 031-89 17 90, Telefax 031-45 60 63
info@Iatour.se, www.latour.se




RESULTATRAKNING

3 man 3 man 12 man

jan-mar jan-mar jan-dec
MKkr 2005 2004 2004
Nettoomséttning 1192 1038 4434
Kostnad for salda varor -920 -805 -3 363
Bruttoresultat 272 233 1071
Forsaljningskostnader -156 -142 -618
Administrationskostnader -68 -60 -235
Ovriga rorelseintakter 15 14 67
Ovriga rorelsekostnader -13 -10 -43
Rorelseresultat 50 35 242
Resultat fran andelar i intresseféretag 18 18 -14
Resultat fran aktieforvaltningen 5 762 893
Resultat forefinansiella poster 73 815 1121
Ranteintakter och liknande resultatposter 2 1 10
Réantekostnader och liknande resultatposter -17 -19 -66
Resultat efter finansiella poster 58 797 1065
Skatter -12 -6 -64
Aretsresultat 46 791 1001
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 46 791 1000
Minoritetsintressen 0 0 1
Vinst per aktie avseende vinst hanforlig till
moderforetagets aktiedgare, SEK 1,05 kr 18,05 kr 22,86 kr
Antalet utestaende aktier 43700000 43820000 43700000
Genomsnittligt antal utestaende aktier 43700000 43820000 43745738
BALANSRAKNING
MKr 2005-03-31  2004-03-31 2004-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 145 92 127
Materiella anlaggningstillgangar 771 755 754
Finansiella anlaggningstillgangar 7473 3723 3680
Varulager mm 896 919 859
Kortfristiga fordringar 974 863 819
Kassa och bank 52 83 162
Summa tillgangar 10311 6435 6 401
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 7200 3437 3356
Rantebarande langfristiga skulder 136 142 138
Ej rantebarande langfristiga skulder 174 166 173
Réantebarande kortfristiga skulder 1984 1948 1945
Ej rantebarande kortfristiga skulder 817 742 789
Eget kapital och skulder 10311 6 435 6 401



FORANDRING AV EGET KAPITAL

M kr 2005-03-31  2004-03-31 2004-12-31
Belopp vid foregaende ars utgang 3356 2639 2639
Effekt av byte av redovisningsprincip till IFRS 4127 0 0
Belopp vid arets ingang 7 483 2639 2639
Omrakningsdifferens 5 5 -2
Vérdeforandring aktierelaterade investeringar -337 - -
Ovrigt 3 2 i
Aterkop av egna aktier - - -17
Utdelning - - -263
Avrets resultat 46 791 1001
Belopp vid arets utgang 7 200 3437 3356
KASSAFLODESANALYS
M kr 2005-03-31  2004-03-31 2004-12-31
Tillforda likvida medel fran rérelsen 90 39 324
Forandring av medel bundna i rorelsen -128 -21 7
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar -33 -21 -106
Nettoinvesteringar i dotterforetag -43 0 -75
Forandring av medel, aktieforvaltningen -4 -250 63
Finansieringsverksamheten 8 193 86
Aterkdp av egna aktier - - -17
Till aktiedgarna lamnad utdelning - - -263
Kursdifferens 0 0 0
Forandring av likvida medel -110 -60 19
NYCKELTAL

2005-03-31 2004-03-31 2004-12-31
Avkastning pa eget kapital 3% 104% 33%
Avkastning pa totalt kapital 4% 55% 19%
Soliditet 70% 53% 52%
Justerad soliditet 72% 70% 73%
Justerat eget kapital (Mkr) 7998 7137 8 208
Dold reserv i moderbolaget (Mkr) 4 666 3814 4 852
Nettoskuldsattningsgrad 26% 28% 23%
Substansvérde (Mkr) 8132 7022 8168
Substansvérde per aktie 186 160 187
Borskurs 177 145 162
Aterkdpta egna aktier 120000 4203 800 120 000
Genomsnittligt antal aterkdpta egna aktier 120000 4203800 4278062
Medelantalet anstéllda 3144 2 952 3119
Utestaende konverteringslan 0 0 0
Utstéllda teckningsoptioner 0 0 0



Information om r ¢relsegrenar

Mkr Industri och Aktiefor- Ovrig verksamhet  Elimineringar Summa
handel valtningen

05-03-31 04-03-31  05-03-31 04-03-31  05-03-31 04-03-31  05-03-31 04-03-31  05-03-31 04-03-31
INTAKTER
Extern forséljning 1192 1038 1192 1038
Intern férséljning 0 1 0 -1 0 0
Summa intakter 1192 1039 0 0 0 0 0 -1 1192 1038
RESULTAT
Ror el seresultat 52 36 0 0 -2 -1 0 0 50 35
Resultat fran
andelar i intresseftretag 18 18 18 18
Resultat fran
aktieforvaltningen 5 762 5 762
Rénteintékter 2 1
Réntekostnader -17 -19
Skatter -12 -6
Aretsresultat 46 791
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Investeringar 63 18 0 0 5 3 68 21
Avskrivningar 32 28 0 0 4 4 36 32




Bilaga 1
Forandring av redovisningsprinciper 2005

Latour tillampar fran och med 1 januari 2005 internationella redovisningsstandarder, International Financial Reporting Standards
(IFRS), i enlighet med EU:s forordnande.

Den finansiella rapporteringen for perioder som borjar den 1 januari 2005 eller senare &r darmed sammanstélida i enlighet med
IFRS. IFRS tillampas ocksa retroaktivt pa jamforelsedata for 2004 med undantag for rapportering av finansiella instrument (IAS
32 och 39). Overgéngen till IAS 32 och 39 sker 1 januari 2005, jamforelsedrets uppgifter avseende finansiella instrument
presenteras darfor enligt tidigare redovisningsprinciper.

De finansiella tabellerna ar, frdn och med 1 januari 2005, uppstéllda enligt IAS 1. Detta innebér bland annat att periodens resultat
i resultatrdkningen och eget kapital i balansrakningen inkluderar minoritetens andel. Vidare finns inte begreppet Avséttningar
kvar utan dessa poster redovisas som langfristiga eller kortfristiga skulder.

De finansiella rapporterna ar uppréattade enligt de IFRS principer som forvantas tillampas den 31 december 2005. IFRS é&r
foremal for fortlopande dversyn och godkénnande av EU, varfor forandringar fortfarande kan ske

Preliminar effekt av dvergéngen till IFRS pa resultatrakningen for forsta kvartalet 2004

Resultat- Resultat-

rékning fore rékning efter

Gvergangen Gvergangen

Mkr till IFRS IAS1 IFRS 3 1AS 28 till IFRS
Nettoomsattning 1038 1038
Rorelseresultat 31 4 35
Resultat efter finansiella poster 785 11 1 797
Nettoresultat 779 11 1 791
Vinst per aktie 17,78 0,25 0,02 18,05

Preliminar effekt av évergangen till IFRS pa ingaende balans 2004-01-01

Balans- Balans-

rékning fore rékning efter

Gvergangen Gvergangen

Mkr till IFRS IAS1 IFRS 3 IAS 28 till IFRS
Eget kapital 2637 2 2639
Minoritetsintresse 2 -2 0

Preliminar effekt av dver gangen till IFRS pa utgéende balans 2004-03-31

Balans- Balans-

rékning fore rékning efter

Gvergangen Gvergangen

M kr till IFRS IAS1 IFRS3 I1AS 28 till IFRS
Immateriella anlaggningstillgangar 88 4 92
Materiella anlaggningstillgéngar 755 755
Finansiella anlaggningstillgangar 3724 7 -8 3723
Varulager mm 919 919
Kortfristiga fordringar 863 863
Kassa och bank 83 83
Summa tillgangar 6432 0 11 -8 6 435
Eget kapital 3432 2 11 -8 3437
Minoritetsintresse 2 -2 0
Réntebarande avsattningar 125 -125 0
Ej rantebarande avséttningar 166 -166 0
Réantebarande langfristiga skulder 17 125 142
Ej rantebdrande langfristiga skulder 0 166 166
Réntebarande kortfristiga skulder 1948 1948
Ej rantebdrande kortfristiga skulder 742 742

Summa skulder och eget kapital 6432 0 11 -8 6 435



Preliminar effekt av Gvergangen till IFRS pa ingéende balans 2005-01-01

Utgéende balans Balans-

2004 efter rékning efter

Gvergangen Gvergangen

M kr till IFRS IAS 39 till IFRS
Immateriella anlaggningstillgangar 127 127
Materiella anlaggningstillgangar 754 754
Finansiella anlaggningstillgangar 3680 4107 7787
Varulager mm 859 859
Kortfristiga fordringar 819 20 839
Kassa och bank 162 162
Summa tillgangar 6 401 4127 10528
Eget kapital 3356 4127 7 483
Réantebarande langfristiga skulder 138 138
Ej rantebarande langfristiga skulder 173 173
Réntebarande kortfristiga skulder 1945 1945
Ej réntebdrande kortfristiga skulder 789 789
Summa skulder och eget kapital 6 401 4127 10 528

IFRS1 Forstagangen | FRStillampas
Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1, "First time adoption of International Financial Reporting Standards".
Generellt kravs att ett bolag faststaller sina redovisningsprinciper och tillampar dessa retroaktivt for att faststélla sin ingdende
balans enligt IFRS. Latour har valt att tillampa vissa undantag fran den retroaktiva tillampningen:
- Atttillampa IFRS 3 Foretagsforvarv, framatriktat fran évergangsdatumet 1 januari 2004.
- Att vid 6vergangsdatumet nollstélla omrakningsdifferenser enligt IAS 21 Effekterna av andrade valutakurser.
- Att inte omrékna jamfdrbar finansiell information 2004 enligt kraven i IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning
och vérdering, antagna av EU. Daremot har omrakning gjorts per 1 januari 2005.
- Atttillampa IAS 19 fran 6vergangsdatumet 1 januari 2004, vilket bland annat innebar att aktuariella vinster och
forluster som uppstatt fore detta datum redovisas mot ingéende eget kapital.

IFRS 3 Rorelseforvarv
Goodwill skall enligt IFRS 3 inte skrivas av, daremot skall ett nedskrivningstest genomforas arligen. Resultatandelen fran
intresseforetagen paverkas aven nar intresseforetagen inte langre gor avskrivningar pa goodwill.

Redovisningsreglerna rérande foretagsforvarv medfor relativt stora fordndringar i sattet att redovisa foretagsforvarv. En mer
detaljerad kopeskillingsfordelning skall goras dar varden ocksa skall dsattas ett flertal immateriella tillgangar som forvarvas,
sdsom kundrelationer, varuméarken, patent m.m. Darutéver skall dessa tillgangars bedémda livslangd faststéllas och skrivas av
enligt plan.

IAS1 Utformningen av finansiella rapporter
Enligt IAS 1 ar minoritetsintresse en separat komponent i eget kapital i balansrakningen. I resultatrakningen ingar det som en del
i nettoresultatet.

IAS 28 Innehav i intresseforetag
Latour redovisar innehav i intresseforetag enligt kapitalandelsmetoden. Nar intresseféretagens redovisning anpassas till IFRS
péaverkar det Latours redovisade andel i dessa bolag.

IAS 39 (IAS 32) Finansiellainstrument

Finansiella instrument inkluderar vardepapper, derivatinstrument, fordringar, rorelseskulder, leasingétaganden och upplaning.
For Latours del omfattar finansiella instrument i huvudsak aktierelaterade investeringar. Rekommendationen foreskriver att
finansiella instrument vérderas till verkligt vérde vid bokslutstillfallet. Noterade vardepapper vérderas till senaste kdpkurs
(tidigare senaste betalkurs) pa balansdagen

Efter dvergangen till IFRS redovisar Latour aktierelaterade investeringar till verkligt varde med vardeférandringar direkt mot
eget kapital till den del det avser ett langsiktigt innehav. Vardeforandringar pa aktierelaterade investeringar som utgér
omsattningstillgang redovisas 6ver resultatrakningen. Tidigare varderades aktierelaterade investeringar till det lagsta av
anskaffningsvarde och verkligt varde.

Aktier i dotterforetag skall inte marknadsvarderas enligt IAS 39. Dessa konsolideras som tidigare i koncernredovisningen enligt
forvarvsmetoden.

Latour sakrar en viss del av nettoflodet i utlandsk valuta genom terminskontrakt. Vardeforandringarna pa dessa terminskontrakt
redovisas Gver resultatrakningen i de fall en fullstandig sakringsredovisning inte kan uppnas.



