
 
 

DELÅRSRAPPORT JANUARI – MARS 2006 
 
 

* Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 129 (58) Mkr. 
 
* Koncernens resultat efter skatt uppgick till 102 (46) Mkr, vilket motsvarar 
   2:33 (1:05) kronor per aktie.  
 
* Latouraktiens substansvärde uppgick den 31 mars 2006 till 290 kronor 
   och till 298 kronor den 2 maj 2006.  
 
* Börsportföljens värde ökade med 13 % mot Stockholmsbörsens index 12 %. 
 
* Industri- och handelsföretagens försäljning uppgick till 1 286 (1 192) Mkr, 
   en ökning med 16 % rensat från köp och försäljningar. 
 
* Industri- och handelsföretagens rörelseresultat uppgick till 102 (50) Mkr, en  

resultatökning med 116 %, rensat från köp och försäljningar. Förbättrat 
resultat för samtliga affärsområden. 

 
 * Industri- och handelsföretagens orderingång ökade till 1 382 Mkr, en ökning 
    med 14 % rensat från köp och försäljningar. 

 
 * Nya företagsförvärv inom affärsområdena Automotive och Verkstadsteknik. 
 
 
Investment AB Latour är ett blandat investmentbolag med en börsportfölj, som den 31 mars 2006 hade ett 
marknadsvärde på ca 11 miljarder kronor. Vidare ingår helägda industri- och handelsföretag som är organiserade i 
åtta affärsområden. Sammanlagt svarar dessa företag för en årsomsättning på ca 5 miljarder kronor. 
 
Under första kvartalet har försäljning skett av 35 000 aktier i AB Fagerhult, vilket gav en vinst på 4 Mkr. I 
börsportföljen ingår enbart innehav där röstandelen överstiger 10 %. Bland onoterade aktier ingår innehav i 
Bravida, där Latours ägarandel är 9 %, samt i ProstaLund, där Latours ägarandel utgör 23 %. 
 
Under innevarande år har inga egna aktier återköpts. Antalet utestående aktier uppgick den 31 mars 2006 till  
43 700 000. Styrelsen kommer vid ordinarie bolagsstämma den 10 maj 2006 att föreslå bolagsstämman att få 
fortsätta att återköpa egna aktier samt att få besluta om överlåtelse av egna aktier. 
 
Under året har förvärv skett av företag inom affärsområdena Automotive och Verkstadsteknik. De förvärvade 
företagen har en sammanlagd årsomsättning på ca 220 Mkr. 
 
RESULTAT OCH FINANSIELL STÄLLNING 
 
Koncernen 
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 129 (58) Mkr. Efter beräknad skatt utgör resultatet  
102 (46) Mkr, vilket motsvarar 2:33 (1:05) kronor per aktie. 
Koncernens kassabehållning och likvida placeringar uppgick till 92 (52) Mkr. Räntebärande skulder exklusive 
pensionsskuld utgjorde 1 527 (1 993) Mkr. Soliditeten var 78 % (70 %) räknat på redovisat eget kapital i 
förhållande till balansomslutningen. Inklusive övervärden i intresseföretagen var soliditeten 81 % (72 %). 
 
Moderbolaget 
Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till 1 (-3) Mkr. Moderbolagets synliga soliditet var  
63 % (61 %). Inklusive övervärden på börsportföljen uppgick den till 85 % (80 %). 
 



BÖRSPORTFÖLJEN 2006-03-31 
 
Aktie Antal Börsvärde Börskurs1) Ansk. värde Röstandel Kapitalandel
  Mkr Kr Mkr % %
Assa Abloy A2) 6 746 425 971 144 786  
Assa Abloy B 19 000 000 2 736 144 414 16 7
Elanders 1 300 000 160 123 267 10 16
Fagerhult3) 4 069 500 708 174 290 32 32
Munters 3 400 000 896 264 610 14 14
NEA 2 215 000 305 138 156 14 24
Securitas A2) 4 000 000 598 150 484  
Securitas B 21 500 000 3 214 150 234 12 7
Sweco A3) 237 568 55 230 7  
Sweco B3) 5 905 000 1 320 223 170 25 36
Totalt  10 963 3 418   
 

1)  Köpkurs.  

2) A-aktierna i Assa Abloy och Securitas är onoterade. De har i tabellen åsatts samma börskurs som motsvarande B-aktier. 
3) Redovisas som intresseföretag i balansräkningen. 
  
LATOURAKTIENS SUBSTANSVÄRDE 
 
              2006-03-31                            2005-12-31 
              Mkr Kr/aktie1)                                Mkr Kr/aktie1) 

Rörelsedrivande dotterbolag 3 404 78 2 955 67
Assa Abloy 3 707 85 3 218 74
Elanders 160 4 153 3
Fagerhult 708 16 616 14
Munters 896 21 741 17
NEA 305 7 286 7
Securitas 3 812 87 3 353 77
Sweco 1 374 31 1 273 29
Övriga tillgångar2) 120 3 120 3
Skulder -1 835 -42 -1 831 -42
Substansvärde 12 651 290 10 884 249
 
Börsportföljen är upptagen till marknadsvärde och rörelsedrivande dotterbolag värderas till ett avkastningsvärde motsvarande P/E 12, beräknat på 
rullande 12-månaders rörelseresultat. I tidigare redovisningar har värdet beräknats efter P/E 10. Mot bakgrund av aktuella värderingar av såväl 
noterade som onoterade företag, kommer i stället beräkning tills vidare att göras efter P/E 12.  
 
1) Beräknat på antal utestående aktier. 
2) Exkl. koncernintern fordran. 

 
INDUSTRI- OCH HANDELSRÖRELSERNA 
 
Resultat och marknad 
Det allmänt mycket goda konjunkturläget har påverkat samtliga affärsområden positivt. Detta har fått till följd att 
orderingång, fakturering och resultat ökade i alla åtta affärsområdena. Orderingången ökade, justerat för köpta och 
sålda verksamheter, med 14 % och faktureringen med 16 %. Den samlade omsättningen för industri- och handels-
rörelserna blev 1 286 Mkr. Ökade volymer och högt kapacitetsutnyttjande i våra fabriker innebar att 
rörelseresultatet ökade kraftigt till 102 (50) Mkr, en ökning på 104 %. Justerat för köpta och sålda verksamheter 
ökade rörelse-resultatet med hela 116 %. Rörelsemarginalen fortsätter att utvecklas väl och var under perioden 7,9 
% (4,2 %). De största resultatförbättringarna har åstadkommits i affärsområdena Automotive, Hydraulik, 
Luftbehandling och Maskinhandel. Det är dock viktigt att notera att samtliga affärsområden förbättrat sina 
rörelsemarginaler. 
 
Förvärv och avyttringar 
Under första kvartalet har avtal om köp av två verksamheter träffats. Affärsområde Automotive har från 
Vätterledens Invest köpt HordaGruppen Vätterleden AB. HordaGruppen är en komplett leverantör av polymera 
material som tillhandahåller komponenter och system av formsprutad plast och gummi, formblåst plast, dornvulkade 
(förböjda) gummislangar samt pur-skummade produkter. Framförallt inom 3-dimensionell formblåsning av 
värmebeständiga material har stora investeringar genomförts under senare år. HordaGruppen har avtal om 
leveranser till ett flertal stora europeiska fordonstillverkare. Omsättningen är 160 Mkr. Bolaget konsolideras från 
och med april 2006. 
 



Affärsområde Verkstadsteknik har köpt Brickpack AB. Brickpack utvecklar, tillverkar och marknadsför packningar, 
tätningar och brickor för att täta, isolera, dämpa, absorbera och fylla utrymmen mellan två ytor. Produkterna 
tillverkas i huvudsak i metall, teflon, plast och gummi. Brickpack omsätter 62 Mkr. Övertagandet sker den 1 maj 
2006. 
 
Händelser efter rapportperiodens utgång 
Under april månad har försäljning skett av koncernens fastighetsinnehav i Alingsås för 220 Mkr, vilket kommer att 
ge en positiv resultatpåverkan med ca 131 Mkr, motsvarande 3 kronor per aktie. Resultatet av försäljningen kommer 
att redovisas under andra kvartalet. 
 
Investeringar 
Under perioden har i anläggningstillgångar investerats 17 (47) Mkr. Härav avser 16 (45) Mkr maskiner och 1 (2) 
Mkr byggnader. Av årets investeringar avser 2 Mkr anläggningstillgångar i nyförvärvade bolag. Utöver dessa 
investeringar har inventarier anskaffats för 5 (5) Mkr, som avser uthyrning inom koncernen. 
 
AFFÄRSOMRÅDESRESULTAT 
 
(Mkr)  Försäljning  Rörelseresultat  Rörelsemarginal % 
  2006 2005  2006 2005  2006 2005 
  3 mån 3 mån  3 mån 3 mån  3 mån 3 mån 
Automotive  124 90  8 4  6,5 4,8 
Filter  48 43  1 0  2,3 0,0 
Handverktyg  126 106  8 7  6,6 6,3 
Hydraulik  229 202  16 8  6,9 3,8 
Luftbehandling  327 273  27 13  8,3 4,6 
Maskinhandel  206 173  11 3  5,1 1,7 
Textil  117 220  8 7  7,0 3,0 
Verkstadsteknik  117 93  19 14  16,4 14,8 
Övriga poster  -8 -8  4 -6  - - 
  1 286 1 192  102 50  7,9 4,2 
 

Koncernen - rullande 12-månader
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UTSIKTER FÖR LATOURKONCERNEN 
 
Nuvarande mycket positiva konjunkturläge bedömer vi kommer att bestå under 2006. Samtliga affärsområden 
förväntas fortsätta prestera bra resultat. Arbetet med att anpassa strukturen i industri- och handelsföretagen mot 
färre men större enheter kommer att fortgå under året. 
 
Hittills avlämnade rapporter från bolagen i aktieportföljen inger tillförsikt och bör innebära en fortsatt positiv 
värdeutveckling. 
 
Någon prognos för helårsresultatet lämnas inte. 



 
 
GRANSKNING OCH REDOVISNINGSPRINCIPER 
 
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.  
Latour följer de av EU antagna IFRS-standarderna och tolkningar av dessa (IFRIC). Denna delårsrapport är 
upprättad i enlighet med IAS 34 Delårsrapportering och RR 31 Delårsrapportering för koncerner.  
Moderbolagets redovisning är upprättad i enlighet med Redovisningsrådets rekommendation RR 32 och 
Årsredovisningslagen. Redovisningsprinciper och beräkningsmetoder är oförändrade jämfört med årsredovisningen 
2005. 
 
Göteborg den 3 maj 2006 
 
JAN SVENSSON 
Verkställande direktör 
 
 
 
 
Ytterligare information 
Jan Svensson, VD, tel. 0705-77 16 40. 
Tore Åberg, ekonomi- och finansdirektör, tel. 0739-17 88 00, alternativt 031-89 17 90. 
 
 
 
Telefonkonferens 
Investment AB Latour bjuder in till en telefonkonferens med Jan Svensson och Tore Åberg  
idag klockan 11.00. 
Nummer för att ringa in: +46 (0)8 506 269 10, tryck Pin-kod 204053 och avsluta med #. 
 
 
 
 
 
Ordinarie bolagsstämma hålls den 10 maj 2006 kl. 17.00 på Radisson SAS Scandinavia Hotel i Göteborg. 
Delårsrapport för perioden januari – juni 2006 kommer att lämnas 2006-08-24. 
Delårsrapport för perioden januari – september 2006 kommer att lämnas 2006-11-09.  
 
 
 
Investment AB Latour (publ) 
Org.nr 556026-3237 
J A Wettergrens gata 7, Box 336, 401 25 Göteborg, Telefon 031-89 17 90, Telefax 031-45 60 63 
info@latour.se, www.latour.se 
 



RESULTATRÄKNING
3 mån 3 mån 12 mån

jan-mar jan-mar jan-dec
Mkr 2006 2005 2005
Nettoomsättning 1 286 1 192 4 852
Kostnad för sålda varor -957 -920 -3 650
Bruttoresultat 329 272 1 202

Försäljningskostnader -168 -156 -624
Administrationskostnader -63 -68 -256
Övriga rörelseintäkter 16 15 75
Övriga rörelsekostnader -12 -13 -55
Rörelseresultat 102 50 342

Resultat från andelar i intresseföretag 38 18 133
Resultat från aktieförvaltningen -2 5 367
Resultat före finansiella poster 138 73 842

Finansiella intäkter 1 2 6
Finansiella kostnader -10 -17 -56
Resultat efter finansiella poster 129 58 792

Skatter -27 -12 -83
Periodens resultat 102 46 709

Hänförligt till:
Moderbolagets aktieägare 102 46 708
Minoritetsintresse 0 0 1

Vinst per aktie avseende vinst hänförlig till
moderbolagets aktieägare, SEK 2,33 kr 1,05 kr 16,20 kr
Antalet utestående aktier 43 700 000 43 700 000 43 700 000
Genomsnittligt antal utestående aktier 43 700 000 43 700 000 43 700 000

BALANSRÄKNING
Mkr 2006-03-31 2005-03-31 2005-12-31
TILLGÅNGAR
Goodwill 144 129 143
Övriga immateriella anläggningstillgångar 17 16 18
Materiella anläggningstillgångar 701 771 707
Finansiella anläggningstillgångar 9 810 7 473 8 641
Varulager mm 842 896 848
Kortfristiga fordringar   1 020 974 919
Kassa och bank              92 52 138
Summa tillgångar 12 626 10 311 11 414

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Kapital och reserver som kan hänföras
till moderbolagets aktieägare 9 907 7 197 8 673
Minoritetsintresse 1 3 3
Summa eget kapital 9 908 7 200 8 676
Räntebärande långfristiga skulder 128 136 128
Ej räntebärande långfristiga skulder 142 174 135
Räntebärande kortfristiga skulder 1 527 1 984 1 557
Ej räntebärande kortfristiga skulder 921 817 918
Eget kapital och skulder 12 626 10 311 11 414

FÖRÄNDRING AV EGET KAPITAL
Mkr 2006-03-31 2005-03-31 2005-12-31
Belopp vid föregående års utgång 8 676 3 356 3 356
Effekt av byte av redovisningsprincip - 4 127 4 127
Belopp vid årets ingång 8 676 7 483 7 483
Periodens förändring av omräkningsreserv -1 5 14
Periodens förändring av verkligt värde-reserv 1 135 -337 730
Periodens förändring av säkringsreserv 0 0 -3
Förändringar i intresseföretagens egna kapital -3 2 7
Övrigt -1 1 -2
Utdelning - - -262
Periodens resultat 102 46 709
Belopp vid årets utgång 9 908 7 200 8 676  



KASSAFLÖDESANALYS
Mkr 2006-03-31 2005-03-31 2005-12-31
Kassaflöde från den löpande verksamheten
före förändring av rörelsekapitalet 141 90 410
Förändring av rörelsekapitalet -120 -128 -83
Kassaflöde från den löpande verksamheten 21 -38 327
Investeringar -25 -76 -102
Aktieförvaltningen 3 -4 385
Kassaflöde efter investeringar -1 -118 610
Finansiella betalningar -45 8 -641
Förändring av likvida medel -46 -110 -31
Likvida medel vid årets början 138 162 162
Kursdifferens i likvida medel 0 0 7
Likvida medel vid årets slut 92 52 138

NYCKELTAL
2006-03-31 2005-03-31 2005-12-31

Avkastning på eget kapital 4% 3% 9%
Avkastning på totalt kapital 5% 4% 10%
Soliditet 78% 70% 76%
Justerad soliditet 81% 72% 78%
Justerat eget kapital (Mkr) 11 259 7 999 9 862
Övervärde i intresseföretagen 1) 1 351 799 1 186
Nettoskuldsättningsgrad 14% 26% 16%
Substansvärde (Mkr) 12 651 8 502 10 884
Substansvärde per aktie 290 195 249
Börskurs 252 177 204
Återköpta egna aktier 120 000 120 000 120 000
Genomsnittligt antal återköpta egna aktier 120 000 120 000 120 000
Medelantalet anställda 2 936 3 144 2 975
Utestående konverteringslån 0 0 0
Utställda teckningsoptioner 0 0 0

1)  Skillnaden mellan anskaffningsvärde och marknadsvärde.  
 
 

INFORMATION OM RÖRELSEGRENAR

Mkr

06-03-31 05-03-31 06-03-31 05-03-31 06-03-31 05-03-31

INTÄKTER
Extern försäljning 1 286 1 192 1 286 1 192

RESULTAT
Rörelseresultat 102 50 0 0 102 50

Resultat från 
andelar i intresseföretag 38 18 38 18
Resultat från 
aktieförvaltningen -2 5 -2 5
Finansiella intäkter 1 2
Finansiella kostnader -10 -17
Skatter -27 -12
Årets resultat 102 46

ÖVRIGA UPPLYSNINGAR
Investeringar 25 68 - - 25 68
Avskrivningar 32 36 - - 32 36

handel valtningen
SummaIndustri och Aktieför-

 
 


