
    
 

DELÅRSRAPPORT JANUARI – SEPTEMBER 2006 
 

* Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 901 (671) Mkr. 
 
* Koncernens resultat efter skatt uppgick till 822 (614) Mkr, vilket motsvarar 
   18:81 (14:03) kronor per aktie.  
 
* Latouraktiens substansvärde uppgick den 30 september 2006 till  
   287 kronor. Den 31 december 2005 var substansvärdet 249 kronor. 
 
* Börsportföljens värde ökade med 7,1 % mot Stockholmsbörsens index  
   10,4 %. 
 
* Industri- och handelsföretagens fakturering uppgick till 3 811 (3 545) Mkr, 
   en ökning med 12 % rensat från köp och försäljningar. 

 
* Industri- och handelsföretagens rörelseresultat uppgick till 581 (238) Mkr. 

Rensat från köp och försäljningar innebär detta en resultatökning med 
37 %. 

 
 * Industri- och handelsföretagens orderingång ökade till 3 977 Mkr, en ökning 
    med 10 % rensat från köp och försäljningar. 

 
 * Fortsatt renodling av affärsområden genom köp och försäljningar. 
 
Investment AB Latour är ett blandat investmentbolag med en börsportfölj, som den 30 september 2006 hade ett 
marknadsvärde på ca 10,5 miljarder kronor. Vidare ingår helägda industri- och handelsföretag som är organiserade i 
sju affärsområden. Sammanlagt svarar dessa företag för en årsomsättning på ca 5 miljarder kronor. 
 
Ur börsportföljen har under året försäljning skett av 35 000 aktier i Fagerhult, som gav ett positivt resultat på  
4 Mkr. Inlösen av 6 142 568 aktier i Sweco har medfört en realisationsvinst på 54 Mkr. Köp har skett av 250 000 
aktier i Munters och 1 590 000 B-aktier i Securitas. Efter Securitas utdelning av aktier i Securitas Direct och 
Securitas Systems innehåller börsportföljen samma antal aktier i de båda nya innehaven som i Securitas-innehavet. I 
börsportföljen ingår enbart innehav där röstandelen överstiger 10 %. Bland onoterade aktier ingår innehav i 
Bravida, där Latours ägarandel är 9 %. Hela innehavet i ProstaLund har avyttrats. På grund av tidigare gjorda 
nedskrivningar medförde denna försäljning en positiv resultateffekt med 7 Mkr. Efter rapportperiodens utgång 
såldes hela innehavet i NEA efter ett offentligt uppköpserbjudande från Segulah Alfa. Resultatet från denna 
försäljning uppgår till  
166 Mkr och kommer att redovisas under fjärde kvartalet. 
 
Under innevarande år har inga egna aktier återköpts. Antalet utestående aktier uppgick den 30 september 2006 till  
43 700 000. Vid ordinarie bolagsstämma den 10 maj 2006 fattades beslut om rätt till återköp av egna aktier samt om 
överlåtelse av egna aktier. 
 
Under året har förvärv skett av företag inom affärsområdena Automotive och Verkstadsteknik. De förvärvade 
företagen har en sammanlagd årsomsättning på ca 220 Mkr. Inom affärsområdena Textil och Verkstadsteknik har 
företag avyttrats som har en sammanlagd årsomsättning på ca 100 Mkr. Hela affärsområde Filter med en 
årsomsättning på ca 200 Mkr samt fastighetsbeståndet i Alingsås har sålts. Realisationsresultat från de sålda 
enheterna uppgår till 280 Mkr. 
 
 
 



RESULTAT OCH FINANSIELL STÄLLNING 
 
Koncernen 
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 901 (671) Mkr. Efter skatt utgör resultatet  
822 (614) Mkr, vilket motsvarar 18:81 (14:03) kronor per aktie. 
Koncernens kassabehållning och likvida placeringar uppgick till 79 (54) Mkr. Räntebärande skulder exklusive 
pensionsskuld utgjorde 1 422 (1 740) Mkr. Soliditeten var 79 % (72 %) räknat på redovisat eget kapital i 
förhållande till balansomslutningen. Inklusive övervärden i intresseföretagen var soliditeten 80 % (75 %). 
 
Moderbolaget 
Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till 312 (403) Mkr. Moderbolagets synliga soliditet var  
78 % (80 %). Inklusive övervärden på börsportföljen uppgick den till 92 % (93 %). 

 
BÖRSPORTFÖLJEN 2006-09-30 
 
Aktie Antal Börsvärde Börskurs1) Ansk. värde Röstandel Kapitalandel
  Mkr Kr Mkr % %
Assa Abloy A2) 6 746 425  
Assa Abloy B 19 000 000 3 509 136 1 200 16 7
Elanders 1 300 000 172 132 267 10 16
Fagerhult3) 4 069 500 557 137 290 32 32
Munters 3 650 000 1 037 284 671 15 15
NEA 2 215 000 319 144 155 14 24
Securitas A2) 4 000 000   
Securitas B 23 090 000 2 492 92 650 12 7
Securitas Direct A2) 4 000 000   
Securitas Direct B 23 090 000 499 18 100 12 7
Securitas Systems A2) 4 000 000   
Securitas Systems B 23 090 000 745 28 165 12 7
Sweco A3) 237 640 48 202 7  
Sweco B3) 5 905 000 1 169 198 163 25 37
Totalt  10 547 3 668   
 

1)  Köpkurs.  

2) A-aktierna i Assa Abloy, Securitas, Securitas Direct och Securitas Systems är onoterade. De har i tabellen åsatts samma börskurs som 
   motsvarande B-aktier. 
3) Redovisas som intresseföretag i balansräkningen. 
  
LATOURAKTIENS SUBSTANSVÄRDE 
 
              2006-09-30                            2005-12-31 
              Mkr Kr/aktie1)                                Mkr Kr/aktie1) 

Rörelsedrivande dotterbolag 3 292 75 2 955 67
Assa Abloy 3 509 80 3 218 74
Elanders 172 4 153 3
Fagerhult 557 13 616 14
Munters 1 037 24 741 17
NEA 319 7 286 7
Securitas 2 492 57 3 353 77
Securitas Direct 499 11 - -
Securitas Systems 745 17 - -
Sweco 1 217 28 1 273 29
Övriga tillgångar 184 4 120 3
Skulder -1 465 -33 -1 831 -42
Substansvärde 12 558 287 10 884 249
 
Börsportföljen är upptagen till marknadsvärde och rörelsedrivande dotterbolag värderas till ett avkastningsvärde motsvarande P/E 12, beräknat på 
rullande 12-månaders rörelseresultat. 
  
1) Beräknat på antal utestående aktier. 

 



INDUSTRI- OCH HANDELSRÖRELSERNA 
 
Resultat och marknad 
Tredje kvartalet innebar en fortsättning på det goda affärsklimat som varit för handen under hela 2006. Inom 
samtliga affärsområden utom Textil har såväl orderingång som fakturering fortsatt att öka. Justerat för köpta och 
sålda verksamheter uppgår årets ökning i orderingång till 10 % och i fakturering till 12 %. Sammanlagd orderingång 
blev 3 977 (3 735) Mkr och fakturering 3 811 (3 545) Mkr. Orderstocken vid rapportperiodens utgång var 739 Mkr, 
en ökning med 27 % sedan årsskiftet. Det samlade rörelseresultatet från affärsområdena ökade till 286 (241) Mkr. 
Justerat för köpta och sålda verksamheter innebär detta en ökning med 37 %. Resultaten i framförallt 
Luftbehandling, Maskinhandel, Hydraulik och Verkstadsteknik har ökat kraftigt under perioden. Övertagandet av 
HordaGruppen innebär fortsatt negativ resultatpåverkan för affärsområde Automotive. Till skillnad från vad som 
tidigare antagits kommer detta inte att kunna tas igen under återstoden av året. 
Rörelsemarginalen under årets första nio månader var 7,5 % (6,8 %). 
Tredje kvartalets orderingång var 1 220 Mkr, en ökning med 15 % justerat för köpta och sålda verksamheter. 
Faktureringen blev 1 206 Mkr, motsvarande en ökning med 7 %. Rörelseresultatet för tredje kvartalet blev 97 (92) 
Mkr innebärande en rörelsemarginal på 8,1 %. Kvartalets resultat belastas av HordaGruppens fortsatt negativa 
resultat. Justerat för köpta och sålda verksamheter var rörelsemarginalen 8,9 %. 
 
Avyttringar 
Under tredje kvartalet har inom affärsområde Textil avtal träffats om försäljning av Almedahls Alingsås AB till 
danska Borch Textile Group AS och inom affärsområde Verkstadsteknik försäljning av Specma Drives till Addtech 
Components AB. Tillträde av dessa enheter skedde den 1 oktober och försäljningarna redovisas under fjärde 
kvartalet. Inom affärsområde Handverktyg har avyttring skett av fastigheter i Huddinge och Eskilstuna. 
Försäljningarna har givit ett resultat på 8 Mkr som redovisas i övriga poster i tabellen nedan. 
 
Händelser efter rapportperiodens utgång 
Under oktober månad har avtal träffats med OEM International om förvärv av samtliga aktier i JMS 
Systemhydraulik. JMS levererar hydrauliska system och komponenter till i huvudsak svensk industri och omsätter 
155 Mkr med 54 anställda vid fabriken i Sjömarken utanför Borås och i Askim i Göteborg. Övertagandet innebär att 
Specma Hydraulic, som är marknadsledande på ledningskomponenter för hydraulik, nu också stärker sin kompetens 
och marknadsposition inom hydrauliksystem. 
Tillträde är planerat till den 1 december förutsatt Konkurrensmyndighetens godkännande.  
 
Investeringar 
Under perioden har i anläggningstillgångar investerats 137 (104) Mkr. Härav avser 107 (94) Mkr maskiner och 30 
(10) Mkr byggnader. Av årets investeringar avser 73 Mkr anläggningstillgångar i nyförvärvade bolag. Utöver dessa 
investeringar har inventarier anskaffats för 14 (15) Mkr, som avser uthyrning inom koncernen. 
 
AFFÄRSOMRÅDESRESULTAT 
 
(Mkr)  Försäljning  Rörelseresultat  Rörelsemarginal % 
  2006 2005  2006 2005  2006 2005 
  9 mån 9 mån  9 mån 9 mån  9 mån 9 mån 
Automotive  397 260  7 13  1,8 5,0 
Handverktyg  404 341  34 38  8,4 11,2 
Hydraulik  650 590  38 22  5,9 3,7 
Luftbehandling  1 033 900  111 78  10,7 8,7 
Maskinhandel  606 502  27 9  4,4 1,7 
Textil  304 509  8 21  2,6 4,2 
Verkstadsteknik  389 314  60 48  15,5 15,3 
Sålda bolag och elimineringar  28 129  1 12  - - 
  3 811 3 545  286 241  7,5 6,8 
Reavinster företagsförsäljning  - -  280 4    
Övriga poster  - -  15 -7    
  3 811 3 545  581 238    
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UTSIKTER FÖR LATOURKONCERNEN 
 
Det positiva affärsklimatet beräknas komma att bestå under resten av året. Detta kommer att innebära fortsatt bra 
resultatutveckling för industri- och handelsrörelserna med undantag för affärsområde Automotive där integrationen 
av HordaGruppen fortsätter att belasta resultatet negativt och affärsområde Textil där successivt vikande volymer på 
airbagsväv kommer att pressa lönsamheten. Arbetet med att anpassa strukturen i industri- och handelsföretagen mot 
färre men större enheter kommer att ha fortsatt hög prioritet. 
 
Börsportföljens något svaga utveckling hittills, i förhållande till index, ändrar inte vår positiva grundinställning till 
något av bolagen. Vi anser därför att det bör finnas förutsättningar för en fortsatt positiv värdeutveckling under årets 
sista kvartal. 
 
Sammantaget innebär detta att föregående års resultat för industri- och handelsrörelserna kommer att överträffas. 
Till detta kommer realisationsresultat från sålda verksamheter, som under redovisningsperioden uppgått till 280 
Mkr, och resultat från aktieförvaltningen och intresseföretagen, som uppgått till 347 Mkr. 
  
GRANSKNING OCH REDOVISNINGSPRINCIPER 
 
Latour följer de av EU antagna IFRS-standarderna och tolkningar av dessa (IFRIC). Denna delårsrapport är 
upprättad i enlighet med IAS 34 Delårsrapportering och RR 31 Delårsrapportering för koncerner.  
Moderbolagets redovisning är upprättad i enlighet med Redovisningsrådets rekommendation RR 32 och 
Årsredovisningslagen. Redovisningsprinciper och beräkningsmetoder är oförändrade jämfört med årsredovisningen 
2005. 
 
Göteborg den 9 november 2006 
 
JAN SVENSSON 
Verkställande direktör 
 
 
GRANSKNINGSRAPPORT 
 
Inledning 
Vi har utfört en översiktlig granskning av delårsrapporten för Investment AB Latour för perioden 1 januari 2006 till 
30 september 2006. Det är företagsledningen som har ansvaret för att rättvisande upprätta och presentera denna 
finansiella delårsinformation i enlighet med IAS 34 och Årsredovisningslagen. Vårt ansvar är att uttala en slutsats 
om denna finansiella delårsinformation grundad på vår översiktliga granskning.  
 



 
Den översiktliga granskningens inriktning och omfattning 
Vi har utfört vår översiktliga granskning i enlighet med Standard för översiktlig granskning SÖG 2410 Översiktlig 
granskning av finansiell delårsinformation utförd av företagets valda revisor som är utgiven av FAR. En översiktlig 
granskning består av att göra förfrågningar, i första hand till personer som är ansvariga för finansiella frågor och 
redovisningsfrågor, att utföra analytisk granskning och att vidta andra översiktliga granskningsåtgärder. En 
översiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jämfört med den inriktning och 
omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i övrigt har. De 
granskningsåtgärder som vidtas vid en översiktlig granskning gör det inte möjligt för oss att skaffa oss en sådan 
säkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omständigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision 
utförts. Den uttalade slutsatsen grundad på en översiktlig granskning har därför inte den säkerhet som en uttalad 
slutsats grundad på en revision har. 
 
Slutsats 
Grundad på vår översiktliga granskning har det inte kommit fram några omständigheter som ger oss anledning att 
anse att den bifogade finansiella delårsinformationen inte, i allt väsentligt, ger en rättvisande bild av företagets 
finansiella ställning per den 30 september 2006 samt av dess finansiella resultat och kassaflöde för den 9-
månadersperiod som slutade per detta datum i enlighet med IAS 34 och Årsredovisningslagen. 
 
Göteborg den 9 november 2006 
 
Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB 
 
Lennart Wiberg   Olof Enerbäck 
Auktoriserad revisor   Auktoriserad revisor 
Huvudansvarig revisor 
 
 
 
 
Ytterligare information 
Jan Svensson, VD, tel. 0705-77 16 40. 
Tore Åberg, ekonomi- och finansdirektör, tel. 0739-17 88 00, alternativt 031-89 17 90. 
 
 
 
Telefonkonferens 
Investment AB Latour bjuder in till en telefonkonferens med Jan Svensson och Tore Åberg  
idag klockan 13.00. 
Nummer för att ringa in: +46 (0)8 506 269 10, tryck Pin-kod 204053 och avsluta med #. 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bokslutskommuniké för 2006 kommer att lämnas 2007-02-26. 
Delårsrapport för perioden januari – mars 2007 kommer att lämnas 2007-05-03. 
Årsstämma hålls den 8 maj 2007 i Göteborg.  
 
 
 
 
 
 
Investment AB Latour (publ) 
Org.nr 556026-3237 
J A Wettergrens gata 7, Box 336, 401 25 Göteborg, Telefon 031-89 17 90, Telefax 031-45 60 63 
info@latour.se, www.latour.se 
 
 



RESULTATRÄKNING
3 mån 3 mån 9 mån 9 mån 12 mån

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Mkr 2006 2005 2006 2005 2005
Nettoomsättning 1 207 1 079 3 811 3 545 4 852
Kostnad för sålda varor -912 -795 -2 868 -2 677 -3 650
Bruttoresultat 295 284 943 868 1 202

Försäljningskostnader -145 -140 -479 -453 -624
Administrationskostnader -50 -56 -177 -190 -256
Övriga rörelseintäkter 17 13 328 50 75
Övriga rörelsekostnader -12 -13 -34 -37 -55
Rörelseresultat 105 88 581 238 342

Resultat från andelar i intresseföretag 18 33 136 83 133
Resultat från aktieförvaltningen 6 10 211 391 367
Resultat före finansiella poster 129 131 928 712 842

Finansiella intäkter 0 2 5 6 6
Finansiella kostnader -11 -14 -32 -47 -56
Resultat efter finansiella poster 118 119 901 671 792

Skatter -14 -21 -79 -57 -83
Periodens resultat 104 98 822 614 709

Hänförligt till:
Moderbolagets aktieägare 104 98 822 613 708
Minoritetsintresse 0 0 0 1 1

Vinst per aktie avseende vinst hänförlig till
moderbolagets aktieägare 2,38 kr 2,24 kr 18,81 kr 14,03 kr 16,20 kr
Antalet utestående aktier 43 700 000 43 700 000 43 700 000 43 700 000 43 700 000
Genomsnittligt antal utestående aktier 43 700 000 43 700 000 43 700 000 43 700 000 43 700 000

BALANSRÄKNING
Mkr 2006-09-30 2005-09-30 2005-12-31
TILLGÅNGAR
Goodwill 155 138 143
Övriga immateriella anläggningstillgångar 21 15 18
Materiella anläggningstillgångar 659 769 707
Finansiella anläggningstillgångar 9 598 7 788 8 641
Varulager mm 927 869 848
Kortfristiga fordringar   1 139 1 048 919
Kassa och bank              79 54 138
Summa tillgångar 12 578 10 681 11 414

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Kapital och reserver som kan hänföras
till moderbolagets aktieägare 9 883 7 737 8 673
Minoritetsintresse 1 2 3
Summa eget kapital 9 884 7 739 8 676
Räntebärande långfristiga skulder 135 136 128
Ej räntebärande långfristiga skulder 136 173 135
Räntebärande kortfristiga skulder 1 408 1 732 1 557
Ej räntebärande kortfristiga skulder 1 015 901 918
Eget kapital och skulder 12 578 10 681 11 414

FÖRÄNDRING AV EGET KAPITAL
Mkr 2006-09-30 2005-09-30 2005-12-31
Belopp vid föregående års utgång 8 676 3 356 3 356
Effekt av byte av redovisningsprincip - 4 127 4 127
Belopp vid årets ingång 8 676 7 483 7 483
Periodens förändring av omräkningsreserv -6 13 14
Periodens förändring av verkligt värde-reserv 764 -110 730
Periodens förändring av säkringsreserv 1 -8 -3
Förändringar i intresseföretagens egna kapital -65 10 7
Övrigt -2 -1 -2
Utdelning -306 -262 -262
Periodens resultat 822 614 709
Belopp vid årets utgång 9 884 7 739 8 676  
 



KASSAFLÖDESANALYS
Mkr 2006-09-30 2005-09-30 2005-12-31
Kassaflöde från den löpande verksamheten
före förändring av rörelsekapitalet 304 288 410
Förändring av rörelsekapitalet -120 -157 -83
Kassaflöde från den löpande verksamheten 184 131 327
Förvärv av dotterföretag -79 -47 -81
Försäljning av dotterföretag 445 50 110
Övriga investeringar -49 -114 -131
Aktieförvaltningen 22 394 385
Kassaflöde efter investeringar 523 414 610
Finansiella betalningar -579 -529 -641
Förändring av likvida medel -56 -115 -31
Likvida medel vid periodens början 138 162 162
Kursdifferens i likvida medel -3 7 7
Likvida medel vid periodens slut 79 54 138

NYCKELTAL
2006-09-30 2005-09-30 2005-12-31

Avkastning på eget kapital 12% 11% 9%
Avkastning på totalt kapital 10% 9% 10%
Soliditet 79% 72% 76%
Justerad soliditet 80% 75% 78%
Justerat eget kapital (Mkr) 11 008 8 669 9 862
Övervärde i intresseföretagen 1) (Mkr) 1 124 930 1 186
Nettoskuldsättningsgrad 13% 21% 16%
Substansvärde (Mkr) 12 558 9 407 10 884
Substansvärde per aktie (kr) 287 215 249
Börskurs (kr) 260 176 204
Återköpta egna aktier 120 000 120 000 120 000
Genomsnittligt antal återköpta egna aktier 120 000 120 000 120 000
Medelantalet anställda 3 038 3 074 2 975
Utestående konverteringslån 0 0 0
Utställda teckningsoptioner 0 0 0

1)  Skillnaden mellan bokfört värde och marknadsvärde.  
 
 
 

INFORMATION OM RÖRELSEGRENAR

Mkr Industri och handel Aktieförvaltningen
06-09-30 05-09-30 06-09-30 05-09-30 06-09-30 05-09-30

INTÄKTER
Extern försäljning 3 811 3 545 3 811 3 545

RESULTAT
Rörelseresultat 581 238 0 0 581 238

Resultat från 
   andelar i intresseföretag 136 83 136 83
Resultat från aktieförvaltningen 211 391 211 391
Finansiella intäkter 5 6
Finansiella kostnader -32 -47
Skatter -79 -57
Årets resultat 822 614

ÖVRIGA UPPLYSNINGAR
Investeringar 173 150 - - 173 150
Avskrivningar 101 106 - - 101 106

Summa

 
 


