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Delarsrapport januari—mars 2011

SUBSTANSVARDET
® Substansvardet uppgick till 147 - 167 kronor per aktie vid utgangen av mars, vilket ar oférandrat sedan arsskiftet.

INDUSTRI- OCH HANDELSRORELSEN

® |ndustri- och handelsféretagens orderingang okade till 1 916 (1 418) Mkr, en 6kning med 27 procent justerat fér kdpta och
salda verksamheter samt valutaeffekter.

® |ndustri- och handelsféretagens nettoomsattning uppgick till 1 713 (1 338) Mkr, en 6kning med 20 procent justerat for
kopta och salda verksamheter samt valutaeffekter.

® Rorelseresultatet inom industri- och handelsfoéretagen 6kade till 178 (96) Mkr, en 6kning med 85 procent, motsvarande en
rorelsemarginal pa 10,4 (7,2) procent, justerat for kopta och salda verksamheter.

® Styrelserna i Latour och S&kl har fattat beslut om fusion mellan bolagen.

® Affarsomrade Latour Industries genomférde tva mindre forvarv under forsta kvartalet, Nord-Locks aterforsaljare i Italien
Sigma-3 S.r.l. samt ett inkrdmsforsvarv av Elators automationsverksamhet.

® Affarsomrade Specma Group avyttrade Autotube AB.

BORSPORTFOLJEN
® Borsportfoljens varde minskade med 0,5 procent samtidigt som jamforbart index (SIXRX) minskade med 0,6 procent.

KONCERNEN
® Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 194 (178) Mkr.

® Koncernens resultat efter skatt uppgick till 161 (140) Mkr, vilket motsvarar 1,23 (1,07) kronor per aktie.

EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

® Affarsomrade Latour Industries forvarvade under april manad Denstech AB.

KORT OM LATOUR Investment AB Latour &r ett blandat investmentbolag bestdende av en heldgd industri- och handelsro-

relse samt en portfolj av borsnoterade innehav dar Latour ar huvudégare eller en av huvudédgarna. Borsportfoljen bestéar av atta
betydande innehav som den 31 mars 2011 hade ett marknadsvarde pa 11 miljarder kronor. De vdardemassigt storsta innehaven i
borsportfolien ar Assa Abloy, Securitas och Sweco, vilka tillsammans utgér 75 procent av hela borsportfoljens varde.

Den heldgda industri- och handelsrorelsen ar sedan inledningen av 2010 organiserad i fyra affarsomraden, Hultafors Group, Latour
Industries, Specma Group och Swegon. Under 2010 omsatte industri- och handelsrérelsen 6,0 miljarder kronor.

INVESTMENT AB LATOUR DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2011




Industri- och handelsrérelserna
Resultat och marknad
Efterfragan fortsatte att utvecklas positivt under forsta kvartalet
for samtliga affarsomraden. Justerat for valutaeffekter, forvarv
och avyttringar 6kade orderingangen hela 27 procent. Inklusive
férvéry var ékningen valutajusterat 43 procent. Okningen &r
ett tecken pa att aterhdamtningen i konjunkturen fortsatter,
men 6kningen bekraftar ocksa att vi fortsatter att ta marknads-
andelar inom prioriterade omraden i takt med att vi blir mer
internationella. Trots den totalt sett positiva volymutvecklingen,
ar utvecklingen fortfarande svag pa vissa marknader, framst i de
vastra delarna av Europa (Storbritannien och Irland).

Orderingdngen &versteg faktureringen med 204 Mkr, vilket
innebar att orderstocken 6kat vasentligt under kvartalet.

Den samlade orderingangen i kvarvarande verksamheter
Okade till 1 840 (1 343) Mkr. Faktureringen 6kade till 1 636
(1 264) Mkr. Rorelseresultatet for de fyra affarsomradena 6kade
med 75 procent till 170 (97) Mkr, innebarande en rérelsemar-
ginal pa 10,4 (7,7) procent. Siffrorna exkluderar salda verksam-
heter bada dren. Rérelsemarginalen &r nu pa samma niva som
den var 2008 men pa en lagre omsattningsniva. Latour har gatt
starkt ur ldgkonjunkturen.

Las mer om utvecklingen i respektive affarsomrade pa sidan
4-5.

Férvérv och avyttringar

Efter att ha haft en relativt hog forvarvstakt under slutet av
2010, blev forsta kvartalet 2011 nagot lugnare. Affarsomrade
Latour Industries har via Nord-Lock International AB forvarvat
Sigma-3 S.r.l. Bolaget som har sitt sate i Turin ar en fristaende
aterforsaljare av Nord-Locks produkter i Italien. Affarsomradet
har ocksad genomfort ett inkramsforvérv av automationsfo-
retaget Elator. Forvarvet genomfordes av dotterbolaget AVT
Industriteknik, med sate i Alingsas.

Efter kvartalets utgang har affarsomrade Latour Industries
forvarvat Denstech AB. Denstech levererar kvalificerade
specialisttjanster inom tatningsteknik till processindustrin i
Skandinavien. Denstech omséatter 30 MSEK och har 18
anstallda.

De forvarvsmojligheter som analyseras kan antingen kom-
plettera de befintliga affarsomradena eller vara potentiella nya
affarsomraden inom Latour. Vi utvarderar savdl sma som stora
forvarvsmaojligheter. Ambitionen ar att dga stabila industrifo-
retag med egna produkter och med goda férutsattningar for
internationell expansion.

Under kvartalet avyttrade vidare affarsomrade Specma Group
dotterbolaget Autotube AB. Forsaljningen var en del av Latours
kontinuerliga éversyn av strukturen pa industri- och handels-
rorelsen dar antalet affarsomraden infér 2010 genom sam-
manslagningar minskades fran sex till fyra. Nettoldneskulden i
Latourkoncernen minskade genom transaktionen med cirka 160
Mkr, vilket innebar att man erholl ett varde inom det redovisade
substansvardeintervallet. Avyttringen av Autotube innebar att
Latour inte langre har kvar ndgon verksamhet med personbilsin-
dustrin som huvudsakliga kundgrupp.

INVESTMENT AB LATOUR

Fusion mellan Latour och Sakl

Den 17 mars 2011 offentligjorde styrelserna for Latour och Sakl
sitt beslut om att bolagen ska ga samman. Samgaendet baserar
sig pa en tydlig logik med utgangspunkt i bolagens gemensam-
ma historia, likartade verksamheter och samsyn pa forvaltnings-
modell. Samgaendet férenklar agarstrukturen i bolagen samt
g6r den mer transparent mot marknaden. Det sammanslagna
bolaget blir en stérre och starkare aktér pa marknaden med
forbattrade investeringsmojligheter och en tkad finansiell stabi-
litiet. Dartill skapar samgdendet aven ett for kapitalmarknaden
attraktivt investeringsalternativ.

Pa bolagens respektive arsstammor i maj 2011 kommer
bolagens aktiedgare att ges mojlighet att ta stallning till samga-
endet och den fusionsplan som styrelserna i Sakl respetive Latour
har upprattat. For att samgaendet ska kunna genomforas kravs
att stdmmorna med tva tredjedelsmajoritet av saval de avgivna
rosterna som de aktier som ar foretradda vid respektive stamma
godkanner fusionsplanen.

Samgaendet, som genomfoérs som en legal fusion genom
att Sakl absorberas av Latour, innebdr att aktier i Sakl kommer
att ersattas med aktier i Latour. Varje aktie i Sakl kommer att
ersattas med 0,57 nya aktier av serie B i Latour. En aktidgare i
Sakl som innehar 100 aktier erhéller sdlunda 57 nya aktier av
serie B i Latour. Aktiedgare i Latour behdller sina aktier i Latour.
Utbytesrelationen stdds av tva av varandra oberoende s.k. Fairness
Opinions, utfardade av SEB Enskilda pa uppdrag av Latour respek-
tive Handelsbanken Capital Markets pa uppdrag av Saki.

Pa bolagens webbplatser www.latour.se respektive
www.saeki.se finns det informationsdokument som beskriver
fusionen som underlag for besluten pa de tva arsstdmmorna.
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Utvecklingen per Affarsomrade

Hultafors Group

. LATOUR

Latour Industries International INDUSTRIES

2011 2010 2010 Rullande 2011 2010 2010 Rullande
(Mkr) T:akv 1T:akv Heldr 12mén (Mkr) 1:akv 1T:akv Heldar 12mén
Nettoomsattning 275 259 1134 1150 Nettoomsattning 438 294 1297 1440
EBITDA 38 37 168 169 EBITDA 84 46 201 240
EBITA 34 33 152 153 EBITA 75 39 175 211
EBIT 33 31 143 144 EBIT 74 38 172 209
EBITA % 12,3 12,7 134 13,3 EBITA % 171 13,1 13,5 14,7
EBIT % 11,8 12,0 12,6 12,6 EBIT % 17,0 129 13,3 14,5
Tillvaxt % 6,0 2,9 7.8 Tillvaxt % 49,0 -16,3 8,4
Varav valutaeffekt -7.7 -6,1 -6,8 Varav valutaeffekt -5,3 -1,3 -3,6
Varav forvarv - - - Varav forvarv 33,2 06 -49
Medeltal anstallda 606 569 568 Medeltal anstallda 846 540 555

Highlights 1:a kvartalet

e Fakturering 6kade justerat for valuta med 13,7 procent un-
der forsta kvartalet jamfoért med motsvarande period 2010.

e Marknadsutvecklingen &r positiv 6verlag, men svag i
Storbritannien, Irland och Danmark.

e Under 2011 sker utékade produktutvecklings- och mark-
nadssatsningar vilket pa kort sikt ger 6kade kostnader i
relation till omsattningen.

e Fortsatt ar det en betydande utmaning att hantera den
Okande kostnaden fér ravaror och léner i produktionsleden.

Nettoomsattningens férdelning

Highlights 1:a kvartalet

e Faktureringen tkade med 54 procent justerat for valuta,
varav forvarv utgér 33 procent. Rorelseresultatet kar med
96 procent till 74 Mkr. Fjolarets forvarvsaktiviteter har tillfort
en vinst pa 16 Mkr.

e Fortsatt hog aktivitet pa forvarssidan har under aret tillfort
tre verksamheter. AVT som ar en del av Stenbergsgruppen
férvarvade under januari Elators automationsverksamhet.
Nord-Lock férvarvade i februari Sigma-3 s.r.l som ar en frista-
ende aterforsaljare pa den italienska marknaden. Denstech
AB som dr en leverantdr av service och underhall till nordisk
processindustri forvarvades i april av Specma Seals.

o Okad investeringsvilja i svensk industri har givit effekt pa
orderingdngen i de bolag som levererar utrustningar.

® Rorelseresultatet rensat for koépta och sdlda verksamheter
landade pa 58,3 Mkr vilket motsvarar en 6kning med 39 %.

Nettoomsattningens férdelning

2011 2010 2010 Rullande 2011 2010 2010 Rullande

(Mkr) 1:akv 1T:akv Heldar 12 man (Mkr) 1:akv 1:akv Heldar 12 man
Workwear 139 137 618 620 Nord-Lock 115 85 390 420
Tools 104 90 392 406 Specma Tools 17 13 64 67
Ladders 33 32 124 125 Specma Seals 16 17 80 79
275 259 1134 1150 BrickPack 17 13 60 64

Stenbergs 96 85 366 376

LSAB-gruppen 90 53 199 236

Carstens 27 27 110 110

REAC 30 0 29 58

Pressmaster 38 0 0 38

438 294 1297 1440

Proformajustering 241"

Rullande 12 man proforma 1681

" Proforma fér genomférda forvarv.

Hultafors Group erbjuder marknaden tre produktgrupper,
yrkesklader under varumarket Snickers Workwear, handverk-
tyg under varumarket Hultafors Tools samt stegar och stall-
ningar som marknadsfors under varumarket Wibe Ladders.
Affarsidén ar att vara en attraktiv partner till distributorer av
fornddenheter och arbetsutrustning i Europa och for slutfor-
brukaren det sjalvklara férstahandsvalet.

Latour Industries International bestar av ett antal verk-
samhetsomraden, som vart och ett har en egen affarsidé
och affarsmodell. Tanken &r att inom affarsomradet utveckla
sjalvstandiga enheter som pa sikt skall kunna etablera sig
som egna affarsomraden inom Latour. Den gemensamma
namnaren ar att kunderna i huvudsak aterfinns inom den
tillverkande industrin.

I'NVESTMENT A B LATOUR
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L Specma ’
Specma Group 78 Group  Swegon Swegon
2011 2010 2010 Rullande 2011 2010 2010 Rullande
(Mkr) 1:akv 1T:akv Heldar 12 man (Mkr) T:akv tl:akv  Heldr 12 maéan
Nettoomsattning 336 246 1065 1155 Nettoomsattning 592 469 2153 2276
EBITDA 26 8 19 67 EBITDA 59 39 262 282
EBITA 21 3 30 48 EBITA 43 26 211 228
EBIT 21 3 29 47 EBIT 42 25 208 225
EBITA % 6,3 1,2 2,8 4,2 EBITA % 7.2 5,5 9,8 10,0
EBIT % 6,2 1,2 2,7 4,1 EBIT % 71 5,4 9,7 9,9
Tillvaxt % 36,7 50 282 Tillvaxt % 26,4 -12,3 3,5
Varav valutaeffekt -4,4 -2,7 -4,0 Varav valutaeffekt -6,7 -3,1 -5
Varav forvarv 3,3 3,6 5,5 Varav forvarv 19,9 0 55
Medeltal anstallda 683 551 600 Medeltal anstallda 1263 949 1054

Highlights 1:a kvartalet

Fortsatt 6kad orderingang och hég fakturering under kvar-
talet.

Prisékningar for att kompensera for materialprisékningar
genomfors successivt.

Hogt kapacitetsutnyttjande i produktionsenheterna.

Fokus pa att optimera kostnader for att fa full effekt av
volymokningar.

Autotube AB saldes under kvartalet som ett led i Latours
renodling. For saval 2011 som 2010 har Autotubes siffror
tagits bort for jamforbarhetens skull.

Nettoomsattningens férdelning

Highlights 1:a kvartalet

Nya europeiska normer och regler 6kar efterfragan pa ener-
gieffektiva l6sningar.

Renoveringar av det svenska "Miljonprogrammet” ger nu
okad forsaljning av bostadsventilation.

Orderingangen ar 19 % hogre an féregaende ar justerat for
valuta och forvarvade enheter. Flera kunder flyttade fram
leveransdatum under den kalla vintern, vilket innebar att
orderstocken 6kade.

Marknadsandelar fortsétter att 6ka kraftigt utanfoér Norden.
Integrationen av Blue Box, italiensk kyltillverkare som forvar-
vades under hosten 2010, gar planenligt.

Utmaningar framat ar att forstarka Swegons produkt- och
systemmassiga forsprang. Under 2011 sker utdkade pro-
duktutvecklings- och marknadssatsningar vilket pa kort sikt
ger Okade kostnader i relation till omsattningen.

Nettoomsattningens fordelning

2011 2010 2010 Rullande 2011 2010 2010 Rullande

(Mkr) T:akv 1:akv Heldar 12man (Mkr) 1:akv T:akv Helar 12 man
OEM 184 129 564 619 Sverige 197 155 659 701
System 77 52 238 263 Ovriga Norden 186 193 780 773
Component 75 65 263 273 Ovriga vérlden 209 121 714 802
336 246 1065 1155 592 469 2153 2276

Proformajustering 275"

Rullande 12 man proforma 2551

" Proforma fér genomférda forvarv.

Specma Group bedriver sin verksamhet i tre divisioner.
OEM-divisionen som betjanar kunder inom framst mobil
hydraulik, Systemdivisionen som har kunder framst inom
marin industri och industriell hydraulik samt Component-
divisionen som fokuserar pa eftermarknadskunder.

Swegon erbjuder energieffektiva luftbehandlingsaggregat
samt luft- och vattenburna klimatsystem till alla typer av
byggnader. Swegon levererar genomtankta systemlésningar
som skapar bra inomhusklimat och bidrar med avsevard
energibesparing.

INVESTMENT AB
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Affarsomradesresultat
Nettoomsattning

Rorelseresultat Roérelsemarginal %

2011 2010 2011 2010 2011 2010
Mkr 3 man 3 man 3 man 3 man 3 man 3 man
Hultafors Group 275 259 33 31 11,8 12,0
Latour Industries 438 294 74 38 17,0 12,9
Specma Group 336 246 21 3 6,2 1,2
Swegon 592 469 42 25 7,1 5,4
Elimineringar =3 -4 = = = =

1636 1264 170 97 10,4 7,7
Rearesultat foretagsforsaljning - - -2 3
Ovriga bolag & poster 77 74 -9 21

1713 1338 159 121

Operativt kapital”

Avkastning pa operativt kapital %

Tillvaxt i nettoomsattning %

2011 2010 2011 2010 2011 Varav Varav
Mkr rull 12 rull 12 rull 12 rull 12 forvarv valuta
Hultafors Group 760 796 19,0 15,2 6,0 0,0 -7,7
Latour Industries 675 584 31,0 12,2 49,0 33,2 -5,3
Specma Group 566 477 8,3 -4,5 36,7 3,3 -4,4
Luftbehandling 866 659 26,0 31,7 26,4 19,9 -6,7
Totalt 2 867 2515 21,8 15,1 29,4 15,7 -6,1

" Bersknas som balansomslutningen, minskad med likvida medel och andra rantebarande tillgdngar och minskad med icke rantebarande skulder.

Berdknas pa genomsnittet de senaste 12 manaderna.

Latouraktiens substansvarde

For att underlatta beddmningen av Latours substansvarde, redo-
visar Latour ett uppskattat intervall for vardet (EV-vardet) pa varje
affarsomrade baserat pa EBIT-multiplar. Dessa multiplar har tagits
fram genom att jamfora varderingen av noterade bolag i motsva-
rande branscher. Eftersom det férekommer variationer i de note-
rade foretagens varderingar, aterspeglas detta i tabellen genom
att respektive affarsomrade vérderats i ett intervall. | likhet med
tidigare gors avdrag for koncernens nettolaneskuld. Utvarderingen
av jamforbara bolag har gjorts baserat pa aktiekursen vid rapport-

periodens utgang. For en nagot mer utforlig beskrivning hanvisas
till sidorna 8-9 i Latours arsredovisning for 2010.

De senaste arens konjunktursvangningar gor att saval
affarsomradenas som jamforbara bolags resultat varierar kraftigt.
Detta har i sin tur inneburit att jamforbara varderingsmultiplar
fordelar sig over ett mycket stort intervall. | denna rapport har
darfor jamkning skett av anvanda multiplar for att det inte skall
bli orimliga varden. For vissa enheter tillampas vidare varderings-
multipeln EV/sales. Nedanstaende indikativa vardering utgér inte
en fullstandig marknadsvérdering av Latours innehav.

EBIT-multipel alt Vardering
EBIT" EV/sales-multipel Vardering Mkr? kr/aktie®
Nettoomsattning” Mkr Intervall Intervall Intervall
Hultafors Group 1150 145 12 - 15 1734 - 2168 13 - 16
Latour Industries
— Verkstadsteknik 832 223 11 - 15 2457 - 3351 19 - 26
— Maskinhandel/Maskintillbehér 849 14 0,5 - 0,7 424 - 594 3 -
Specma Group 1155 47 0,6 - 0,8 693 - 924 5 -
Swegon 2 551 244 14 - 18 3410 - 4385 26 - 33
6 537 673 8719 -11 421 67 - 87
Borsaktier  (fordelning se tabell pa nasta sida) 10736 82
Ovriga tillgangar
Oxeon® 31,6 % 32 0
Kort handelsportfolj 46 0
Andra aktieinnehav 20 0
Ovrigt 3 0
Skulder -308 -2
Berdknat varde 19 248 - 21 950 147 - 167
" Rullande 12 ménader for befintlig bolagsstruktur.
2 EBIT och EV/sales omraknade med hansyn till borskursen 2011-03-31 for jamférbara bolag inom respektive affarsomrade.
3 Berdknat pa antal utestdende aktier.
4 Varderat enligt senaste transaktion.
% Anskaffningsvarde.
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Koncernen - rullande 12-manader
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Fakturering e Rérelseresultat

Borsportfoljen 2011-03-31
Under forsta kvartalet minskade borsportfoljens varde med 0,5
procent samtidigt som jamforbart index (SIXRX) minskade med

0,6 procent. Under kvartalet forvarvades 60 000 aktier i HMS
Networks och dgandet har darmed 6kat till 17,1 procent av
kapitalet och av rosterna.

Ansk.varde Borskurs” Borsvérde Rostandel Kapitalandel
Aktie Antal Mkr Kr Mkr % %
Assa Abloy A? 6 746 425 786 181 1224
Assa Abloy B 19 000 000 414 181 3447 16,1 7.0
Fagerhult® 4106 800 296 175 717 32,6 32,6
HMS Networks 1911000 139 105 201 171 171
Loomis A? 800 000 10 100 80
Loomis B 4618 000 55 100 459 12,2 7.4
Nederman? 3171 000 271 112 355 27,1 27,1
Niscayah Group A? 4 000 000 87 12 49
Niscayah Group B 24 000 000 93 12 291 12,3 7.7
Securitas A? 4000 000 309 75 301
Securitas B 23 090 000 276 75 1735 12,2 7.4
Sweco AY 1222760 8 65 79
Sweco B? 27 775 000 144 65 1798 22,8 31,9
Totalt 2 888 10736
" Kopkurs.

~

)
)

3 Redovisas som intresseféretag i balansrakningen.

4 Vid utgdngen av mars 2011 var 30 000 st. aktier utldnade.
)

Resultat och finansiell stallning

Koncernen

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 194
(178) Mkr. Efter skatt utgor resultatet 161 (140) Mkr, vilket
motsvarar 1,23 (1,07) kronor per aktie.

Koncernens kassabehallning och likvida placeringar uppgick
till 511 (483) Mkr. Rantebarande skulder exklusive pensions-
skuld utgjorde 686 (1 157) Mkr. Koncernens nettolaneskuld, in-
klusive pensionsskulden, uppgick till 308 (757) Mkr. Soliditeten
var 84 (81) procent raknat pa redovisat eget kapital i forhal-
lande till balansomslutningen. Inklusive évervarden i intresse-
foretagen var soliditeten 86 (83) procent.

INVESTMENT AB LATOUR

A-aktierna i Assa Abloy, Loomis, Niscayah Group och Securitas &r onoterade. De har i tabellen dsatts samma borskurs som motsvarande B-aktier.

A-aktien i Sweco ar noterad men pa grund av begrénsad handel har den asatts samma bérskurs som B-aktien.

Nagra transaktioner med narstdende som vasentligen pa-
verkat koncernens resultat och stéllning finns inte.

Investeringar

Under perioden har i materiella anldggningstillgangar investe-
rats 23 (24) Mkr. Harav avser 15 (20) Mkr maskiner, 6 (4) Mkr
fordon och 2 (0) Mkr byggnader. Av periodens investeringar
avser

1 (1) Mkr anlaggningstillgangar i nyférvarvade bolag.

Moderbolaget
Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till 9 (34)
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Mkr. Moderbolagets soliditet uppgick till 100 (98) procent.

Antalet utestdende aktier uppgick den 31 mars 2011 till
131 000 000. Under forsta kvartalet har inga egna aktier
aterkopts. Sedan tidigare innehar Latour 460 000 aterkopta
B-aktier. P4 230 000 av de utestaende aktierna finns képoptio-
ner utstallda till ledande befattningshavare. Styrelsen kommer
vid arsstamma den 12 maj 2011 att foresla stamman att fa fort-
satta att aterkdpa egna aktier samt att fa besluta om overlatelse
av egna aktier.

Under 2010 har 4 612 770 A-aktier omvandlats till B-aktier.
Harefter ar fordelningen av utgivna aktier 12 084 160 A-aktier
och 119 375 840 B-aktier.

Styrelsen har féreslagit en utdelning med 3,75 (2,75) kronor
per aktie. Med nuvarande antal utestdende aktier uppgar utdel-
ningsbeloppet till 491,2 (360,2) Mkr.

Efter rapportperiodens utgang

Affarsomrade Latour Industries har i april manad forvarvat
Denstech AB. Denstech levererar kvalificerade specialisttjdns-
ter inom tatningsteknik till processindustrin i Skandinavien.
Denstech omsatter 30 MSEK och har 18 anstallda.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk bestar i vardefor-
andring av finansiella instrument och kan avse allmant kursfall
pa aktieborsen eller i ett enskilt innehav. | detta inkluderas osa-
kerhetsfaktorer gallande valuta- och ranteutveckling. Genom
ett valfordelat innehav av aktier, fordelat pa atta boérsnote-
rade innehav och fyra heldgda affarsomraden, har Latour en
riskspridning som innebar att ett enskilt innehavs utveckling
inte far dramatiska effekter pa helheten. | takt med att den
heldgda industri- och handelsrorelsen har 6kat i omfattning,
paverkas Latour som helhet i hdgre grad av férandringar
héanforliga till denna verksamhet. Latour bedéms som helhet
ha en god riskspridning i sina innehav mot ett flertal branscher,
dock med en viss 6vervikt mot branscher med exponering mot
byggnadsindustrin. Aven denna bransch kan dock indelas i ett

Ytterligare information
Jan Svensson, VD och koncernchef, tel. 0705-77 16 40.

flertal dimensioner, exempelvis nybyggnation eller ROT-projekt,
lokalt eller globalt, respektive bostader, kontor, industrilokaler
eller infrastrukturprojekt. Utover de risker som beskrivs i Latours
arsredovisning 2010 under not 33 beddms inte nagra vasentliga
risker ha tillkommit.

Granskning och redovisningsprinciper
Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets
revisorer.
Denna rapport har fér koncernen upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och fér moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har
anvants som vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Valberedning

Valberedningen som har verkat infor arsstdamman den 12 maj
2011 har foljande sammansattning.

Gustaf Douglas (ordférande, huvudagare)

Bjorn Karlsson (Bertil Svenssons familj och stiftelse)

Per Erik Mohlin (SEB fonder)

Valberedningen kan kontaktas fran Latours hemsida
www.latour.se under Om Latour, Organisation.

Goteborg den 6 maj 2011

Jan Svensson
VD och koncernchef

Anders Morck, ekonomi- och finansdirektor, tel. 0706-46 52 11, alternativt 031-89 17 90.

Telefonkonferens

Investment AB Latour bjuder in till telefonkonferens med Jan Svensson och Anders Mérck idag klockan 11.00.

Nummer for att ringa in ar: +46 (8) 505 598 53.

Konferensen kommer att webbsédndas. For att folja presentationen besok var hemsida www.latour.se.

Arsstdmma halls den 12 maj 2011 p& Radisson Blu Scandinavia Hotel i Géteborg.
Delarsrapport for perioden januari — juni 2011 kommer att ldmnas 2011-08-22.
Delarsrapport for perioden januari — september 2011 kommer att lamnas 2011-11-08.

Bokslutskommuniké for 2011 kommer att ldmnas 2012-02-22.

Informationen i denna rapport ar sddan som bolaget &r skyldigt att offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen ldmnades for offentliggérande den 6 maj 2011 klockan 08.30.
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Koncernens resultatrakning

3 man jan-mar

3 man jan-mar

12 man apr-mar

12 man jan-dec

Mkr 2011 2010 2011/2010 2010
Nettoomséattning 1713 1338 6 366 5991
Kostnad for salda varor -1120 -878 -4162 -3920
Bruttoresultat 593 460 2204 2071
Forsaljningskostnader -295 -259 -1107 -1071
Administrationskostnader -106 -94 =375 -363
Forsknings- och utvecklingskostnader -29 -20 -115 -106
Ovriga rorelseintakter 14 38 77 101
Ovriga rorelsekostnader -18 -4 -26 -12
Roérelseresultat 159 121 658 620
Resultat fran andelar i intresseforetag 63 83 206 226
Resultat fran aktieforvaltningen -2 -10 86 78
Resultat fore finansiella poster 220 194 950 924
Finansiella intakter 3 4 26 27
Finansiella kostnader -29 -20 -90 -81
Resultat efter finansiella poster 194 178 886 870
Skatter -33 -38 -163 -168
Periodens resultat 161 140 723 702
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 161 140 724 703
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 =1 -1
Resultat per aktie avseende resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Fore utspadning 1,23 kr 1,07 kr 5,53 kr 5,37 kr
Efter utspadning 1,23 kr 1,07 kr 5,52 kr 5,36 kr
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning 131 000 000 131 000 000 131 000 000 131 000 000
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 131 230 000 131115 000 131172 500 131172973
Antalet utestdende aktier 131 000 000 131 000 000 131 000 000 131 000 000

Rapport dver totalresultat

3 man jan-mar

3 man jan-mar

12 man apr-mar

12 man jan-dec

Mkr 2011 2010 2011/2010 2010
Periodens resultat 161 140 723 702
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Periodens férandring av omrakningsreserv -14 42 -80 -108
Periodens forandring av verkligt vérde-reserv -358 394 1427 2179
Periodens forandring av sakringsreserv 2 1 14 23
Forandringar i intresseféretagens egna kapital -14 -23 -102 -1
Ovrigt - -1 -1 -2
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -384 339 1258 1981
Periodens totalresultat -223 479 1981 2683
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -223 479 1982 2 684
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 -1 -1

Koncernens kassaflodesanalys

3 man jan-mar

3 man jan-mar

12 man apr-mar

12 man jan-dec

Mkr 2011 2010 2011/2010 2010
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapitalet 178 75 681 578
Forandring av rorelsekapitalet -224 -87 -230 -93
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -46 12 451 485
Forvarv av dotterforetag -11 -10 -438 -437
Forséljning av dotterforetag 123 0 130 7
Ovriga investeringar -45 -23 -114 -92
Aktieférvaltningen -38 10 1160 1208
Kassaflode efter investeringar -17 -35 1189 1171
Finansiella betalningar -30 -36 -1128 -1134
Periodens kassaflode -47 -71 61 37
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Koncernens balansrakning

Mkr 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Goodwill 1353 968 1388
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 48 53 51
Materiella anldaggningstillgangar 785 672 847
Finansiella anlaggningstillgangar 9 082 8673 9421
Varulager mm 1119 878 1030
Kortfristiga fordringar 1444 1125 1398
Kassa och bank 511 483 573
Summa tillgangar 14 342 12 852 14708
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Kapital och reserver som kan héanforas till moderbolagets aktiedgare 12 057 10434 12 280
Innehav utan bestammande inflytande 0 1 0
Summa eget kapital 12 057 10 435 12 280
Réntebarande langfristiga skulder 306 200 337
Ej rantebarande langfristiga skulder 114 131 90
Rantebarande kortfristiga skulder 538 1101 581
Ej rantebarande kortfristiga skulder 1327 985 1420
Eget kapital och skulder 14 342 12 852 14 708
Koncernens férandring av eget kapital
Aterkopta Innehav utan
Aktie- egna Andra Balanserade bestammande

Mkr kapital aktier reserver vinstmedel inflytande Totalt
Ingdende balans 2010-01-01 110 -29 3847 6 027 1 9 956
Summa totalresultat for perioden 2094 590 -1 2683
Utstallda kbpoptioner 1 1
Utdelning -360 -360
Utgaende balans 2010-12-31 110 -29 5941 6 258 0 12 280
Ingéende balans 2011-01-01 110 -29 5941 6258 0 12 280
Summa totalresultat for perioden -370 147 -223
Utdelning 0 0
Utgaende balans 2011-03-31 110 -29 5571 6 405 0 12 057
Koncernens nyckeltal

2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
Avkastning pa eget kapital 5% 5% 6%
Avkastning pa totalt kapital 6% 6% 7%
Soliditet 84% 81% 83%
Justerad soliditet 86% 83% 85%
Justerat eget kapital (Mkr) 13813 11 756 13783
Overvarde i intresseféretagen " (Mkr) 1756 1321 1503
Nettoskuldsattningsgrad 2% 7% 2%
Nettolaneskuld/EBITDA 0,4 1,5 0,4
Borskurs 134 kr 107 kr 124 kr
Aterkopta egna aktier 460 000 460 000 460 000
Genomsnittligt antal aterkdpta egna aktier 460 000 460 000 460 000
Medelantalet anstallda 3556 2821 3057
Utestdende konverteringslan 0 0 0
Utstallda teckningsoptioner 0 0 0
Utstallda kdpoptioner avseende aterkopta aktier 230 000 115 000 230 000
" Skillnaden mellan anskaffningsvarde och marknadsvarde.
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Resultatrakning, moderbolaget

3 man 3 man 12 méan 12 méan

jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
Mkr 2011 2010 2011/2010 2010
Resultat fran andelar i koncernforetag - - 100 100
Resultat fran andelar i intresseforetag - 50 61 11
Resultat fran aktieforvaltningen 1 -14 160 145
Resultat fore finansiella poster 1 36 321 356
Rénteintakter och liknande resultatposter 8 0 8 -
Rantekostnader och liknande resultatposter - -2 - -2
Resultat efter finansiella poster 9 34 329 354
Skatter - - - -
Periodens resultat 9 34 329 354
Rapport dver totalresultat féor moderbolaget

3 man 3 man 12 man 12 man

jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
Mkr 2011 2010 2011/2010 2010
Periodens resultat 9 34 329 354
Periodens forandring av verkligt vérde-reserv -358 394 1427 2179
Summa 6vrigt totalresultat -358 394 1427 2179
Periodens totalresultat -349 428 1756 2533
Balansrakning, moderbolaget
Mkr 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgangar 8748 8290 9872
Kortfristiga fordringar 775 - -
Kassa och bank 6 6 6
Summa tillgangar 9529 8296 9878
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 9520 8123 9 869
Réntebarande langfristiga skulder 0 66 1
Ej rantebérande langfristiga skulder 6 6 5
Ej rantebédrande kortfristiga skulder 3 1 3
Eget kapital och skulder 9529 8296 9878
Foérandring av eget kapital, moderbolaget
Mkr 2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
Belopp vid arets ingang 9 869 7 695 7 695
Summa totalresultat for perioden -349 428 2533
Utstéllda kopoptioner - - 1
Utdelning - - -360
Belopp vid arets utgang 9520 8123 9 869
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Segmentsrapportering:

Utveckling per affarsomrade 2011-01-01 — 2011-03-31

Industri och handel

Hultafors Latour Specma Aktiefor-

Mkr Group Industries Group Swegon Ovrigt valtningen Totalt
INTAKTER
Extern forsaljning 275 437 333 591 77 1713
Intern forsaljning - 1 3 1 3 8
RESULTAT
Rorelseresultat 33 74 21 42 -1 159
Resultat fran andelar i intresseféretag 63 63
Resultat fran aktieférvaltningen -2 -2
Finansiella intakter 3
Finansiella kostnader -29
Skatter -33
Periodens resultat 161
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Investeringar i:

materiella anlaggningstillgangar 2 5 2 6 8 - 23

immateriella anlaggningstillgangar - 1 - - - - 11
Avskrivningar 6 10 5 17 6 = 44
Utveckling per affarsomrade 2010-01-01 — 2010-03-31

Industri och handel
Hultafors Latour Specma Aktiefor-

Mkr Group Industries Group Swegon Ovrigt valtningen Totalt
INTAKTER
Extern forsaljning 259 292 245 468 74 1338
Intern forsaljning - 2 1 1 6 10
RESULTAT
Rorelseresultat 31 38 3 25 24 121
Resultat fran andelar i intresseforetag 83 83
Resultat fran aktieférvaltningen -10 -10
Finansiella intékter 4
Finansiella kostnader -20
Skatter -38
Periodens resultat 140
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Investeringar i:

materiella anlaggningstillgangar 1 3 4 12 4 = 24

immateriella anldggningstillgangar - 3 25 - - - 28
Avskrivningar 7 8 5 13 8 - 41
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Femarsoversikt

Apr 2010-mar 2011 2010 2009 2008 2007
Nettoomséttning, Mkr 6 366 5991 5440 7 071 6730
Rorelseresultat, Mkr 658 620 296 671 652
Resultat fran andelar i intresseforetag, Mkr 206 226 242 142 210
Resultat fran aktiefoérvaltningen, Mkr 86 78 189 843 240
Resultat efter finansiella poster, Mkr 886 870 664 1590 1102
Resultat per aktie, kr 5,58 5,37 4,21 11,14 6,71
Avkastning pa eget kapital, % 6 6 6 16 8
Avkastning pa totalt kapital, % 7 7 6 14 8
Rorelsemarginal, % 10,3 9,6 6,3 10,3 9,6
Soliditet, % 84 83 81 73 75
Justerad soliditet, % 86 85 82 75 78
Nettoskuldsattningsgrad, % 2 2 7 15 15
Borskurs, kr 134 124 99 62 104
Not 1: Féretagsforvarv
Specifikation av gjorda forvarv
Overlatelsedatum Land Affarsomrade Antal anstéllda
2 februari 2011 Sigma-3 S.r.l. Italien Latour Industries 4

Tillgangar och skulder i forvarvade verksamheter

Redovisat varde i koncernen

Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Kassa

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld
Kortfristiga skulder

o O o O U = = O

|
IS

Netto identifierbara tillgangar och skulder
Koncerngoodwill

Kontant reglerad kopeskilling

Forvarv av poster som inte ingdr i kassaflodet
Forvarvad kassa

Paverkan pa koncernens likvida medel

Latour har under perioden forvarvat 100 procent av aktierna i Sigm-3 S.r.|

rorelseresultat pa —0,1 Mkr.
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.. Under perioden har Sigm-3 S.r.|. bidragit med intakter pa 0,8 Mkr och ett
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